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Resumen

Las crisis econdémicas Yy financieras ocupan un lugar preferencial en el mundo
actual tanto en los continentes del 3er mundo como en los del 1er mundo, por
lo que se hace evidente la necesidad de profundizar en su estudio cada vez
mas con el objetivo de conocer las causas, sub-causas y efectos que puedan
ser tenidos en cuenta a la hora de tomar decisiones en el corto, mediano y
largo plazo. La investigacion de tipo exploratoria se le realizd a la Republica
Popular de Angola, la cual tiene como problematica la dependencia que tiene el
pais de las rentas petroleras y el escenario que hoy fundamentado en la baja
del precio internacional y rodeado por el panico econémico de la crisis mundial,
retarda su desarrollo interno, por lo que se plantea como objetivo evaluar el
estado de la situacion de crisis de Angola en las condiciones actuales. Para ello
fue necesario realizar un analisis conceptual de las categorias relacionadas con
la crisis econdémica y financieras y los elementos de politica monetaria,
financiera y comercial, dentro del objeto de estudio de la Economia
Internacional y el campo de accion de la crisis petrolera. Se utilizaron métodos
tedricos, empiricos y técnicas, que permitieron determinar los impactos
negativos que manifiestan el desfavorable desempefio de la economia a partir
del 2014 mostrandose con datos en periodos que abarcan hasta el afio 2017,
proponiéndose en el orden tedrico medidas de posible solucién al

desenvolvimiento desfavorable de la economia angolana.

Palabras clave: Crisis, Politica monetaria, Politica financiera, Politica

comercial.



Summary

The Economic and Financial depression take a space preferential on the
present world such on the continents of 3rd world as on the 1rst world,
consequently it's self-evident the requirement of deepen on your study each
time in accordance with the objective to know the causes, subcauses and the
efects that can take into account at time of take decisison in the short, middle
and large scale. The invesigation of search tipe was made in Republic Popular
of Angola that have as a problema the dependence what have the country of
the oil rent and the scenary that today it’s viwed on the drops of international
prices and surrounded by the economic panic of the world deoression, delay
your internal development, generally as well as target review the state of the
Angola depression situation on the actual terms.

For that was necessary to do on conceptual analysis of the terms tied with the
economic and financial depression also the elements of monetary financial and
comercial politics, inside of the study object of International Economy, and the
domain of action of the oil depression. Was applied teorics, empirics and
tecnics, that admit establish the negatives chocks that manifiestly the
unfortunate performance of economy from 2014 exposing with database on
times since 2017 proposing on the teoric order steps of possible solution to the

unfortunate development of angolan economy.

Keys Words: Depression, Monetary Politic, Financial politic and Comercial

Politic.
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Introduccion

Introduccion

En los dltimos afios, la economia mundial ha experimentado profundos
cambios los cuales han convertido un comercio puramente nacional en un
comercio global, es decir, practicamente un comercio en el que el mercado es
todo el mundo.

El mundo se abre constantemente. Cada dia aparecen nuevos competidores
en el panorama internacional, cada dia se presentan nuevos paradigmas en el
comercio mundial, cada dia es diferente. Sin embargo, las tendencias
mundiales de distribucion del comercio se mantienen, los ricos se hacen mas
ricos, los pobres tienen cada dia mas dificultades para integrarse al comercio
mundial y en algunos casos las tendencias de comercio son negativas en
relacion al crecimiento de las poblaciones.

Asi mismo el comercio para hacer frente a los cambio en materia econémica,
tecnoldgica y de interaccion humana ha tenido que adaptarse a los distintos
cambios y modelos llevados a cabo por el hombre y es asi como surgen las
modalidades de comercio, que son las representaciones mas comunes de las
distintas formas en las que se lleva a cabo el intercambio de bienes y servicios.
Desde que se formaron las naciones ha crecido la polémica sobre como deben
tener sus relaciones comerciales los paises con el resto del mundo. Para
hablar de Relaciones Comerciales hay que referirse a las relaciones
comerciales internacionales, en especial dada la actual expansion que estas
han experimentado en los ultimos 30 afios. El sistema internacional vivié una
transformacion muy profunda a partir de los afios setenta. Esto implicé una
transicion a partir de un escenario dominado por las relaciones cerradas entre
los Estados, hacia otro caracterizado por multiples relaciones, no solo
internacionales, sino también de caracter transnacional. No hay una sola
nacion que pueda considerarse autosuficiente en si misma y que no necesite
del apoyo de los demas paises; aun las naciones mas ricas necesitan recursos
de los cuales carecen y que por medio de las negociaciones y acuerdos
mundiales suplen sus necesidades y carencias en otras areas.

Ningun pais ha estado al margen de este fendmeno, todos se han orientado
hacia una economia abierta al mundo como contraposicion al proteccionismo

dominante hasta finales de los afios sesenta y principios de la década del
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Introduccion

setenta del SXX lo que redundd en grandes beneficios, no so6lo para paises
desarrollados sino también para los paises latinoamericanos, africanos y
asiaticos mas aun, para el sector privado que vio frente a si todo un mundo de
potenciales nuevos consumidores de productos de varios paises del mundo,
gue hasta el momento se restringia solamente a los limitados mercados
nacionales. Es en este contexto donde surgen algunas acciones realizadas
cuyo objetivo es la defensa y conquista de mercados, mediante lo que se ha
denominado restricciones comerciales, las cuales controlan e influyen sobre el
comercio internacional, abarcando desde los aranceles hasta las menos obvias
y a menudo complejas regulaciones y restricciones no arancelarias. Estas
limitaciones pueden influir sobre el nivel y las pautas del comercio, y sobre la
situacion competitiva de los paises. En muchos casos, sus consecuencias son
importantes tanto para los paises exportadores como para los importadores.
Ocasionalmente, las estrategias restrictivas han sido razonables vy
mayoritariamente aceptadas por los actores involucrados en el juego; no
obstante, otras veces, ambas practicas han tomado el caracter de desleales,
pues intentan como Unica y primordial finalidad eliminar a la competencia, ya
sea por medio de maniobras agresivas de precios o de subsidios, y mediante
mecanismos defensivos que apuntan a cerrar los territorios nacionales a los
productos extranjeros.

Por otra parte los gobiernos a nivel mundial poseen instrumentos para llevar
adelante sus politicas comerciales, medidas para poder tomar decisiones para
aumentar o reducir el flujo comercial internacional. Es aqui donde radican las
aplicaciones de las acciones que se lleven a cabo en términos monetarios,
fiscales, cambiarios, entre otros, definir un instrumento o una malla de
instrumentos, tendientes a apoyar o reducir el comercio internacional, es la
decision a tomar por un Gobierno, para defender sus intereses soberanos.

En este contexto Africa juega un rol basico en este proceso: primero, con la
colonizacién de América, Africa es usada como fuente de mano de obra
esclava, antes de su propia colonizacion. ElI comercio de esclavos establece
una de las primeras redes de comercio internacional, a través de este comercio
es producida una gran acumulacién de capital que sera tan necesaria como el
capital proveniente de las grandes explotaciones agrarias para la revolucion

industrial inglesa. A finales del SXIX y principios del SXX, Africa intensifico su
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importancia en el comercio internacional. Esto significa su colonizacion y
reparto, entre los paises industriales, para el expolio de materias primas
necesarias para la industria. La Segunda funcién de Africa una vez colonizada
fue la de mercado para los bienes manufacturados de Europa.

Entonces Africa, jug6 un importante rol en el proceso histérico de globalizacion
de la economia. Pero... ;que hay sobre Africa al dia de hoy? Los cambios en
la economia después de los 80s del SXX son profundos, la depreciaciéon del
trabajo no calificado y las materias primas es una desventaja enorme para
Africa, dado que son sus mayores recursos.

Otro simbolo del cambio del orden global es el traspaso de poder desde los
estados nacionales tradicionales a las organizaciones internacionales. En
ningun lugar esto es mas cierto que en Africa, donde la existencia de una
enorme y creciente deuda externa da grandes poderes a organizaciones
multilaterales, como el FMI o el BM, para influir en la politica econdmica. Asi
qgue la influencia de este tipo de organizaciones como las medidas
liberalizadoras del mercado que las acompafan, son mucho mas reales en
Africa que en Europa, Japén o EEUU.

Es por ello que cada pais debe buscar sus principales ingresos al PIB en sus
renglones mas fuertes de exportacion para Angola, este producto es el
petroleo, entonces resulta de interés estudiar y analizar cdmo se han visto
afectados la tasa de crecimiento econdmica y la inflacion de la economia en los
diferentes periodos de alza, estabilidad y caida de los precios internacionales
de petroleo lo cual ha conllevado a este pais a periodo de auge econémico o
periodos de crisis.

Situacion Problematica

Angola, es un pais productor y exportador de petrdleo que depende en gran
medida de las rentas petroleras sin embargo, hoy vive un escenario
fundamentado en la baja del precio internacional y rodeado por el panico
econdmico de la crisis mundial, lo cual retarda su desarrollo interno.

Problema de Investigacion: ¢Como caracterizar la situacion de crisis
petrolera, su impacto y proyeccion de la economia angolana?

Objetivo general: Evaluar el estado de la situacion de crisis de Angola en las
condiciones actuales.

Objeto de estudio: Economia Internacional.
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Campo de accidn: Crisis del petréleo en la Republica de Angola.
Pregunta cientificas:
¢, Cuales son los fundamentos tedéricos que sustentan el estado sobre el arte?
¢, Cémo diagnosticar la situacién de deterioro de la economia de Angola a partir
del deterioro comercial del petréleo?
¢, Qué propuestas de medidas redactar para mitigar en el orden teodrico las
afectaciones provocadas por la crisis del petroleo?
Tareas de investigacion:
% Fundamentacion de los conceptos y categorias relacionados con el
estado sobre el arte.
% Diagnostico del deterioro de la economia de Angola desde la crisis del

petroleo.

>

o
25

Propuesta de medidas que mitiguen las afectaciones econdémicas
provocadas por la crisis del petrodleo.

Métodos y Técnicas de la investigacion

Se utilizaron métodos tedricos del materialismo dialéctico tales como:

Analisis — Sintesis: Este se pondra de manifiesto en el analisis de la bibliografia
recomendada sobre el tema y la sintesis de los aspectos consultados, lo cual
sera util sobre todo, para elaborar el marco teérico y para la caracterizacion del
objeto de estudio que sustentan practicamente el estudio de las relaciones
comerciales y de crisis del petroleo.

Induccion — Deducciéon: Se emplea durante la elaboracion del disefio tedrico de
la investigacion, identificacion del problema cientifico, elaboracion de preguntas
y tareas de investigacion, asi como en los capitulos Il y Il durante el analisis
del objeto de estudio metodoldgico y practico.

Histérico-logico:

En esta investigacion se hace referencia a la situacion de deterioro comercial
gue hoy sufre Angola en contraste con la situacion a periodos anteriores.

Lo general- particular:

En esta investigacion se hace un andlisis profundo de las relaciones
comerciales a nivel mundial, de las relaciones comerciales de Angola y de las

relaciones comerciales del petroleo.
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Ademas se utilizan métodos empiricos tales como la observacion, revision de la
documentacion y recoleccion de datos y técnicas tales como analisis de
consenso Y triangulo de Fuller.

El trabajo de diploma se estructura en introduccion, desarrollo que aborda tres
capitulos:

Capitulo I. En este capitulo se sustenta en la fundamentacion teorica acerca del
estado del arte de las relaciones comerciales vinculado al respaldo econémico
internacional y a la situacion de crisis que se vive actualmente.

Capitulo II. En este capitulo se presenta la realizacion de un diagndstico acerca
de la situacion economica y financiera de Angola en cuanto a la crisis que
actualmente vive. El diagnostico esta sustentado en el estudio de la realidad
objetiva actual.

Capitulo Ill. En este capitulo una vez diagnosticada la economia Angola con acento
en la situacién financiera, se realiza una propuesta de medidas que debian ser

analizadas dentro de las politicas macroeconémicas, fundamentalmente, la fiscal, la

monetaria y la comercial.

Ademas de las conclusiones, recomendaciones, bibliografia y anexos.
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Capitulo I. Fundamentacién del estado del arte de las Relaciones
Comerciales

Introduccién

El presente capitulo se sustenta en la fundamentacion tedrica acerca del
estado del arte de las relaciones comerciales vinculado al respaldo econémico
internacional que se vive actualmente. Todo lo anteriormente descrito se
presenta en los epigrafes que aqui se exponen.

Diagrama 1.1. Hilo conductor del capitulo |

Crisis Econdmica

Politicas Macroecondmicas

| |

Politica Politica Politica Politica Politica
fiscal cambiaria monetaria financiera comercial

Analisis del recurso
petrdleo

|

OPEP

l

Analisis econdmico, financiero y comercial

Fuente: Elaboracion propia.
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1.1. Analisis de crisis econémica segun Carlos Marx.

El concepto de crisis econdémicas es una interpretacion, proveniente de las
teorias de Karl Marx, de la sucesion de ciclos economicos en el capitalismo,
sistema econdmico que, en la practica, se caracteriza por sucesivas etapas de
crecimiento o desarrollo econdémico y de crisis econémica.

Se lleg6 a la conclusion de que el enorme poder inherente al Factory system y
su dependencia de los mercados, necesariamente lleva a un incremento de la
produccion que los satura, disminuyendo los precios y produciendo la
paralizaciébn de la produccion; en una repeticion de periodos de actividad
moderada, prosperidad, superproduccién, crisis y estancamiento. La ultima
causa de las crisis, para Marx, siempre es la pobreza y el consumo restringido
(sub consumo) de las masas.

Las diferentes teorias sobre las causas, desarrollo, duracion y repeticion de
tales crisis son numerosas, tanto dentro del pensamiento econémico como
fuera de él (las distintas escuelas del liberalismo econémico): ondas largas
ciclos cortos de cinco a diez afios propuestos por ciclos A y B de cuarenta a
cincuenta afios propuestos y desarrollados por fases ligadas a la evolucién
tecnoldgica. Segun la teoria marxista de la crisis, a medida que crece la
competencia entre los capitales, crece también la inversion en Capital
Constante (parte de capital inicial destinada a la compra de medios de
produccion) que reduce la inversion en capital variable (parte del capital inicial
destinado a la reproduccion de la fuerza de trabajo). (Marx, 1959)

De esta manera, aumenta la composicion organica del capital, aumento en
capital constante y una reduccion en la inversién en Capital Variable, o sea no-
inversion en la reproduccion de la fuerza de trabajo, Unica mercancia
productora de valor, de esta manera este movimiento ocasiona la caida
tendencial de la tasa de Ganancia del capital en su conjunto. La tasa de
ganancia es definida como la proporcion entre la plusvalia y la suma del capital
constante y el capital variable, esto provoca la caida de la masa de ganancia
por la superproduccién de capital. Al bajar la ganancia se reducen las
inversiones y por esta via el empleo y el consumo de maquinarias, materias
primas y articulos de subsistencia, multiplicandose el efecto depresivo y

expandiéndose a otras ramas de la industria.
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La baja de la tasa de ganancia se contrarresta mediante la destruccién de
capitales, bien sea fisica, por la guerra, o meramente econdmica, por la
competencia. Las empresas se arruinan, aumenta el desempleo y la
precarizacion del trabajo, desvalorizandose la fuerza de trabajo. La
acumulacion de capital resurge pues para los competidores victoriosos (que
han absorbido a las empresas quebradas o a su porcion del mercado,
fortaleciéndose la tendencia a la concentracion y centralizacion del capital) el
aumento de la ganancia vuelve a ser mas rapido que el incremento de la
inversion.

En este proceso basico de la recuperacion se imponen simultaneamente el
aumento de horas de trabajo de los obreros y la rebaja de salarios reales y
prestaciones sociales, aprovechando el desempleo; la apropiacién del aumento
de la eficiencia del trabajo; el saqueo colonial de otros pueblos o de los
campesinos, indigenas y artesanos; la guerra, las maniobras politicas, las
conquistas y la inversidn en paises o zonas “"atrasadas”, donde la tasa de
ganancia es mas alta; el cobro de intereses a las empresas del Estado o a
otros Estados, etc.

El dnico método "limpio" para salir de las crisis ha sido abaratar el capital
mediante los descubrimientos, el esfuerzo del gobierno y el avance tecnolégico,
pero este método a la larga también termina en descenso de la cantidad
proporcional de trabajo agregado y de la parte de capital invertida en salarios,
restableciendo al cabo del tiempo la causa de la crisis, al utilizar menos trabajo
Vvivo por peso invertido y volver a incorporar menos valor nuevo y obtener
menos plusvalia con relacion a los valores viejos, al capital constante o trabajo
muerto.( Marx, 1959)

La explicacién marxista de las crisis

Segun Karl Marx la crisis rechaza toda concepcién mono causal. Las crisis no
se deben exclusivamente al exceso de capitales (sobreacumulacion) o, lo que
es equivalente, a la insuficiencia de la masa de plusvalia producida
corrientemente. No se deben exclusivamente a la insuficiencia del poder de
compra por parte de las masas. Tampoco se deben exclusivamente a la
desproporcion entre los dos departamentos fundamentales de la produccion, el
departamento de bienes de produccion y el departamento de bienes de

consumo. Todas estas causas desempefian un papel en el desencadenamiento
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de las crisis y en su reproduccion ciclica, pero ninguna de ellas determina, por
si sola, el estallido regular de las crisis.

La razén por la cual Marx rechaza toda explicacion mono causal de las crisis es
gue considera al ciclo industrial y a las crisis de sobreproduccién en las cuales
aguél desemboca regularmente, como inherentes al modo de produccién
capitalista mismo. Este modo de produccion esta basado sobre la produccion
mercantil generalizada. Es del hecho de que los medios de produccion
(incluidas las tierras) y la fuerza de trabajo se han convertido en mercancias,
de donde se desprende la relacion capital/trabajo asalariado, es decir el modo
de produccion capitalista.

Ahora bien, produccion mercantil generalizada implica un trabajo no
inmediatamente social, implica contradiccion entre trabajo privado y trabajo
social, disposiciéon fragmentada de los medios de produccion (es decir
propiedad privada en el sentido econdémico y no puramente juridico del
término), fluctuaciones de las inversiones en el tiempo, contradiccion entre
valor de uso y valor de cambio, contradiccion entre mercancia y dinero. De ahi
se desprende la oposicion fundamental de Marx a la "Ley de equilibrio" de J.B.
Say y a errores paralelos de Ricardo. Para Marx, la produccién no crea
automaticamente su propia demanda, rechazo de las tesis que son retomadas
por los monetaristas y los economistas "supply-side” de hoy. Del mismo modo,
la demanda no crea autométicamente su propia produccion, rechazo de las
ideas que son retomadas por los neo-keynesianos de hoy. (Marx, 1959)

La crisis hunde sus raices en el hecho de que las condiciones de produccién de
la plusvalia no implican autométicamente las condiciones de su realizacion (no
coinciden automaticamente con ellas).

En este sentido, en el marco de la teoria marxista de las crisis, la crisis es a la
vez una crisis de superproduccién de capitales y una crisis de superproduccion
de mercancias. En su preparacion y en su estallido intervienen todas las
contradicciones internas del modo de produccién capitalista. Se puede
representar la crisis como determinada fundamentalmente por la caida
tendencial de la tasa media de ganancia en la medida en que las fluctuaciones
de la tasa de ganancia resumen el conjunto de estas contradicciones.

Por su esencia misma, la crisis capitalista es entonces una crisis de

superproduccion de valores de cambio. En esto, ella se contra-pone a las crisis
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de las sociedades pre capitalistas y a las crisis en las sociedades post-
capitalistas, que son esencialmente crisis de sub produccién de valores de uso.
Estas crisis se combinan alli, en grados diferentes, con fenémenos ligados al
mercado, en la medida en que la produccion mercantil se desarrolla o
sobrevive en estas sociedades. Por el otro lado, mientras subsiste el modo de
produccion capitalista, y la economia contindia siendo regida por la ley del valor,
las crisis de sobreproduccién son inevitables.

Pues bien, una vez establecidos aquellos supuestos, Marx explica que la crisis
sblo podria explicarse por dos razones: una, por la desproporcion de la
produccion en las distintas ramas, y dos, por la desproporcion entre el consumo
de los capitalistas y su acumulacion. Con respecto a la desproporcion entre
ramas es manifiesto que el sector de la construcciébn creci6 de forma
desproporcionada respecto del resto de los sectores econémicos. Pero también
crecio de forma desproporcionada el sector del automovil y el sector de la
telefonia movil y otros sectores. De ahi que se produzca, de momento, una
baja en la venta de viviendas y de automdviles. (Marx, 1959)

Con respecto a la segunda causa, la desproporcion entre el consumo de los
capitalistas y su acumulacion, diremos lo siguiente. La reposicion de los
capitales invertidos en la produccién (en la produccion de casas, por ejemplo)
depende de la capacidad de consumo de las clases no productivas, de los
rentistas, de los ricachos, pero éstos no tienen necesidad de comprar casas,
porque ya las tienen y de sobra. Mientras que la capacidad de consumo de los
trabajadores esta limitada por las leyes del salario, que para una gran mayoria
social sélo da para llegar a fin de mes. Los obreros son quienes necesitan las
viviendas, pero no tienen dinero para adquirirlas. Y si aumenta el paro, mas se
reduce el poder adquisitivo de la clase obrera en su conjunto y mas se
manifiesta la crisis como crisis de sobreproduccion.

Por lo tanto, "La razon ultima de todas las crisis reales es siempre la pobreza y
la limitacién del consumo de las masas frente a la tendencia de la produccion
capitalista a desarrollar las fuerzas productivas como si no tuvieran mas limite
gue la capacidad absoluto de consumo de la sociedad". (Marx, 1959)

1.2 Clasificacion de las Politicas macroecondmicas.

Para alcanzar dichos objetivos los gobiernos crearon distintas formas de

politicas para definir y proteger sus mercados tales como:
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1.2.1. Politica Fiscal:

Son medidas implementadas por el Gobierno, tendientes a encauzar la
economia hacia ciertas metas. Las herramientas fundamentales con que
cuenta el Gobierno para ello, son el manejo del volumen y contenido de los
impuestos, y el volumen y destino del gasto publico. La politica fiscal también
incluye las formas de financiar los gastos de Gobierno. (Racchi, 2012)

1.2.2. Politica Cambiaria:

Es aquella parte de la Politica Econdmica que se refiere al manejo del tipo de
cambio. Tedricamente debe elegir uno de los siguientes sistemas cambiarios:

a. Tipo de cambio fijo: la autoridad fija el tipo de cambio,
comprometiéndose a vender o comprar toda la moneda extranjera que
requieran los particulares para realizar las transacciones internacionales.

b. Tipo de cambio flotante: en este sistema el tipo de cambio se determina
libremente por la interaccion de la oferta y la demanda de divisas.

c. Flotacion sucia: partiendo de un tipo de cambio flotante, es aquella
donde los Gobiernos a través de sus agentes econOmicos, opera en el
mercado de cambios, para alterar la cotizacion de las divisas en funcion de sus
intereses soberanos. (Racchi, 2012).

1.2.3. Politica Monetaria

Se concentra en el manejo de la cantidad de dinero y de las condiciones
financieras, como las que se refieren a tasas de interés, volimenes de créditos,
tasas de redescuento, de encajes, y otras. Su objetivo principal es conseguir la
estabilidad del valor del dinero y evitar desequilibrios prolongados en la
Balanza de pagos.

La politica monetaria es una rama de la politica econémica que usa la cantidad
de dinero como variable para controlar y mantener la estabilidad econémica. La
politica monetaria comprende las decisiones de las autoridades monetarias
referidas al mercado de dinero, que modifican la cantidad de dinero o el tipo de
interés. Cuando se aplica para aumentar la cantidad de dinero, se le denomina
politica monetaria expansiva

Expansion cuantitativa, y cuando se aplica para reducirla, politica monetaria
restrictiva. (Diaz, 2003).

Objetivos de la politica monetaria.
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Es comun para las autoridades monetarias declarar cuatro objetivos basicos de
la politica monetaria, que pueden ser enunciados de diferentes formas:
« estabilidad del valor del dinero (contencién de los precios, prevencion de
la inflacion);
« tasa mas elevada de crecimiento economico;
e plena ocupacion o pleno empleo (mayor nivel de empleo posible);
o evitar desequilibrios permanentes en la balanza de pagos vy
mantenimiento de un tipo de cambio estable y proteccion de la posicion

de reservas internacionales.

El problema surge de la compatibilidad existente entre los diferentes objetivos
marcados.
Mecanismos.
El banco central puede influir sobre la cantidad de dinero y sobre la tasa de
interés, a través de:

e Cambios en el tipo de interés

e Operaciones de Mercado Abierto
La eleccion del mecanismo intermedio a utilizar depende de su facilidad de
manejo, de la cantidad de informacién al respecto disponible sobre cada
medida, y del objetivo final que se quiere conseguir. Un buen candidato es la
tasa de interés, ya que se conoce en el acto, mientras que determinar la
cantidad de dinero lleva algunos dias.
A continuacion se explica cada uno de estos métodos de control de la cantidad
de dinero. (Diaz, 2003).
Politica de descuento.
La politica de descuento de la autoridad monetaria, consiste en la
determinacion del tipo de redescuento y de la fijacién del volumen de titulos
susceptibles de descuento.
Los bancos comerciales acuden al banco central para conseguir liquidez
mediante el descuento de titulos normalmente de deuda publica que los bancos
comerciales tienen en su cartera. En la politica de descuento el banco central
establece cuales son las condiciones por las que estd dispuesto a conceder
créditos a los banco comerciales a corto plazo. El alcance de esta politica

depende de las necesidades y comportamiento que tengan los bancos
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comerciales. Mediante la variacién del tipo de descuento, que es el tipo de
interés de los préstamos que concede el banco central a los bancos
comerciales. Un banco pide préstamos al banco central cuando tiene una
cantidad de reservas inferior a la que necesita, bien porque ha concedido
demasiados préstamos, o bien porque ha experimentado recientes retiradas de
dinero. Cuando el banco central concede un préstamo a un banco, el sistema
bancario tiene mas reservas y estas reservas adicionales le permiten crear mas
dinero. (Diaz, 2003).

El banco central puede alterar la oferta monetaria modificando el tipo de
descuento. Una subida del tipo de descuento disuade a los bancos de pedir
reservas prestadas al banco central. Por lo tanto, una subida del tipo de
descuento reduce la cantidad de reservas que hay en el sistema bancario, lo
cual reduce, a su vez, la oferta monetaria. En cambio, una reduccién del tipo de
descuento anima a los bancos a pedir préstamos al banco central, eleva la
cantidad de reservas y aumenta la oferta monetaria.

El Banco Central utiliza los créditos por los que cobra el tipo de descuento no
sblo para controlar la oferta monetaria, sino también para ayudar a las
instituciones financieras cuando tienen dificultades. (Diaz, 2003).

Variacion del coeficiente de caja.

El coeficiente de caja 0 (encaje bancario o coeficiente legal de reservas) indica
gué porcentaje de los depdésitos bancarios ha de mantenerse en reservas
liguidas, o sea, guardado sin poder usarlo para dejarlo prestado. Se hace para
evitar riesgos.

Si el banco central decide reducir este coeficiente a los bancos (guardar menos
dinero en el banco y prestar mas), eso aumenta la cantidad de dinero en
circulacién, ya que se pueden conceder alun mas préstamos. Si el coeficiente
aumenta, el banco se reserva mas dinero, y no puede conceder tantos
préstamos. La cantidad de dinero baja. (Diaz, 2003).

De esta forma, el banco puede aportar o quitar dinero del mercado.
Operaciones de mercado abierto.

Con este nombre se conoce a las operaciones que realiza el banco central con

titulos de deuda publica en el mercado. La politica de mercado abierto consiste
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en la compra y venta del banco central de activos que pueden ser oro, divisas,

titulos de deuda publica y en general valores con tipos de renta fija.

Las operaciones de mercado abierto producen dos tipos de efectos:

Efecto cantidad: Cuando la autoridad monetaria compra o vende titulos
esta alterando la base monetaria, al variar la cuantia de las reservas de
dinero de los bancos comerciales, bien en sentido expansivo o0
contractivo. Si el banco central pone de golpe a la venta muchos titulos
de su cartera y los ciudadanos o los bancos los compran, el banco
central recibe dinero de la gente, y por tanto el publico dispone de
menos dinero. De esta forma se reduce la cantidad de dinero en
circulacion. En cambio, si el banco central decide comprar titulos, esta
inyectando dinero en el mercado, ya que la gente dispondra de dinero
gue antes no existia.

Efecto sobre el tipo de interés: Cuando el banco central compra o vende
titulos de renta fija o deuda publica, influye sobre la cotizacién de esos
titulos y consecuentemente sobre el tipo de interés efectivo de esos
valores. Por tanto en el caso de compra de titulos por el banco central,
gue inyecta mas liquidez al sistema, hay que afadirle un efecto
igualmente de caracter expansivo derivado de la caida del tipo de
interés. (Diaz,2003).

Instrumentos cualitativos.

Junto a los métodos de intervencién estudiados anteriormente existen también

una serie de medidas que puede tomar el banco central, denominadas

instrumentos cualitativos entre los que destaca el denominado "efecto anuncio”

gue consiste en hacer publico las opiniones del banco central y ejercer

influencia asi sobre el comportamiento de los operadores econémicos y las

expectativas empresariales.

Tipos de politica monetaria.

Puede ser expansiva o restrictiva:

Politica monetaria expansiva: cuando el objetivo es poner mas dinero en
circulacion.

Politica monetaria restrictiva: cuando el objetivo es quitar dinero del
mercado. (Diaz,2003).
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Politica monetaria expansiva.

Cuando en el mercado hay poco dinero en circulacion, se puede aplicar una
politica monetaria expansiva para aumentar la cantidad de dinero. Esta
consistiria en usar alguno de los siguientes mecanismos:
e Reducir la tasa de interés, para hacer mas atractivos los préstamos
bancarios e incentivar la inversién, componente de la DA.
e Reducir el coeficiente de caja (encaje bancario), para que los bancos
puedan prestar mas dinero, contando con las mismas reservas.

o Comprar deuda publica, para aportar dinero al mercado.

Gréfico 1.1.Gréfico de la Politica de Cambio Expansiva.

OM, OM,
Taza de Fa Fa
interés
f Ey
E
A :
Ot

Saldos reales

Fuente:(SAMUELSON, Y NORDHAUS, 2002).

Referencias:
r tasa de interés, OM oferta monetaria, E Tasa de equilibrio, DM demanda de

dinero.

Segun los monetaristas, el banco central puede aumentar la inversion y el
consumo si aplica esta politica y baja la tasa de interés. En la gréfica se ve
como al bajar el tipo de interés (de r1 a r2), se pasa a una situacion en la que la
oferta monetaria es mayor (OM).

Politica monetaria restrictiva.
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Cuando en el mercado hay un exceso de dinero en circulacion, interesa reducir
la cantidad de dinero, y para ello se puede aplicar una politica monetaria
restrictiva.
Consiste en lo contrario que la expansiva:
« Aumentar la tasa de interés, para que el hecho de pedir un préstamo
resulte mas caro.
o Aumentar el coeficiente de caja (encaje bancario), para dejar mas dinero
en el banco y menos en circulacion.
e Vender deuda publica, para retirar dinero de la circulacién, cambiandolo

por titulos de deuda publica.
Gréafico 1.2: Grafico de la Politica de Cambio Restrictiva.

DM1 DMD
Fa Fa

Tasade
interés

Crt

Saldos reales

Fuente:(SAMUELSON, Y NORDHAUS, 2002).

Referencias:
r tasa de interés, OM oferta monetaria, E Tasa de equilibrio, DM demanda de

dinero.

De OMo se puede pasar a la situacion OM: subiendo el tipo de interés. La curva
de demanda de dinero tiene esa forma porque a tasas de interés muy altas, la
demanda sera baja (cercana al eje de ordenadas, el vertical), pero con tasas

bajas se pedira mas (mas a la derecha).
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Mecanismos de transmisién de la politica monetaria.

El mecanismo de transmisidbn monetaria, es aquel en que las variaciones de la

oferta monetaria se traducen en variaciones de la produccién, el empleo, los

precios y la inflacion. El proceso concreto, en el que el banco central decide

frenar la economia para frenar la inflacion, consiste en los siguientes pasos:

Para iniciarlo, el banco central toma medidas destinadas a reducir las
reservas bancarias, por ejemplo vendiendo titulos del Estado en el
mercado abierto. Esta operacion altera el balance consolidado del
sistema bancario provocando una reduccioén de las reservas bancarias
totales.

Cada reduccion de las reservas bancarias en una unidad monetaria,
origina una contraccion multiple de los depositos a la vista, reduciendo
asi la oferta monetaria. Como la oferta monetaria es igual al efectivo
mas los depdsitos a la vista, la disminucion de estos ultimos reduce la
oferta monetaria.

La reduccion de la oferta monetaria tiende a elevar los tipos de interés y
a endurecer las condiciones crediticias. Si no varia la demanda de
dinero, una reduccién de la oferta monetaria eleva los tipos de interés.
Por otra parte, disminuye el volumen de crédito y los préstamos de que
dispone el publico. Suben los tipos de interés para los que solicitan
créditos hipotecarios para adquirir viviendas y para las empresas que
desean ampliar sus factorias, comprar nueva maquinaria o aumentar las
existencias. La subida de los tipos de interés también reduce el valor de
los activos financieros del publico, reduciendo el precio de los bonos,
acciones, del suelo y de la vivienda.

La subida de los tipos de interés y la disminucién de la riqueza, tiende a
reducir el gasto sensible a los tipos de interés, especialmente la
inversion. La subida de los tipos de interés, unida al endurecimiento de
las condiciones crediticias y a la reduccion de la riqueza, tiende a
disminuir los incentivos para realizar inversiones y para consumir. Tanto
las empresas como las familias reducen sus planes de inversion y los
consumidores deciden comprar una vivienda mas pequefia o reformar la

gue tienen cuando la subida de los tipos de interés de las hipotecas
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hace que las cuotas mensuales sean elevadas en relacion con su renta
mensual y en una economia cada vez mas abierta al comercio
internacional, la subida de los tipos de interés puede elevar el tipo de
cambio de la moneda y reducir las exportaciones netas. Por lo tanto, el
endurecimiento de la politica monetaria eleva los tipos de interés y
reduce el gasto en los componentes de la demanda agregada que son

sensibles a los tipos de interés.

Por ultimo, la presion del endurecimiento de la politica monetaria, al reducir la
demanda agregada, reduce la renta, la produccion, el empleo y la inflacién. En
el analisis de la oferta y la demanda agregadas muestran que un descenso de
la inversion y de otros gastos autbnomos podia reducir considerablemente la
produccion y el empleo. Por otro lado, al disminuir éstos mas de lo que ocurriria
en caso contrario, los precios tienden a subir menos deprisa o incluso bajan.
Retroceden las fuerzas inflacionistas. Si el diagnéstico del Banco central sobre
la situacion inflacionista es acertado, la disminucién de la produccién y el
aumento del desempleo atenuaran las fuerzas inflacionistas. (Diaz, 2003).
1.2.3.1. Politica monetaria en una economia abierta.

Los mecanismos de transmision monetaria de gran parte de las economias
mundiales han evolucionado en las dos ultimas décadas del siglo XX, al abrirse

mas la economia y al modificarse el sistema de tipos de cambio.

La relacion entre la politica monetaria y el comercio exterior ya habia un motivo
de preocupacion para las economias pequefnas y muy abiertas al exterior. Tras
la introduccion de los tipos de cambio flexibles en los afios setenta y ante la
existencia de unos mercados financieros cada vez mas interrelacionados, el
comercio y las finanzas internacionales han comenzado a desempefiar un

papel nuevo y fundamental en la politica macroeconémica.

En el periodo entre 1979 y 1982, la Reserva Federal de Estados Unidos decidio
frenar el crecimiento del dinero para combatir la inflacion. Este proceso elevo
los tipos de interés de los activos denominados en délares americanos. Los
inversores de todo el mundo, atraidos por los mayores tipos de interés de este
pais, compraron titulos en dolares, elevando el tipo de cambio de esa moneda.

El elevado tipo de cambio del délar animé a los ciudadanos estadounidenses a
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incrementar sus importaciones y perjudicé las exportaciones de las empresas
norteamericanas. Disminuyeron las exportaciones netas, descendiendo la
demanda agregada, lo que redujo tanto el PIB real como la inflacion. (Diaz,
2003).

El comercio exterior ha abierto otro nexo en el mecanismo de transmision
monetaria. Pero el sentido del efecto de la politica monetaria es el mismo en el
caso del comercio que en el de la inversion interior: el endurecimiento de la
politica monetaria reduce la produccion y los precios. El efecto en el comercio
refuerza el efecto en la economia interior. Pero las cuestiones de la apertura de

la economia plantean mas complicaciones a las autoridades econémicas.

La primera complicacion se debe a que las relaciones cuantitativas entre la
politica monetaria, el tipo de cambio, el comercio exterior y la produccion y los
precios son sumamente complejas, especialmente en el caso de la primera
relacion. Los modelos econdémicos actuales no pueden predecir con exactitud
la influencia de las modificaciones de la politica monetaria en los tipos de
cambio. Por otra parte, incluso aunque se conozca la relacién entre el dinero y
el tipo de cambio, la influencia de los tipos de cambio en las exportaciones
netas es compleja y dificil de predecir: Ademas, los tipos de cambio y los flujos
comerciales resultan afectados simultdneamente por la politica fiscal y
monetaria de otros paises, por lo que no siempre se puede distinguir las
causas y los efectos de los cambios de los flujos comerciales. En conjunto, a lo
largo de los afios ha disminuido la confianza en saber cual es el mejor
momento para adoptar medidas monetarias y cuéles son sus efectos
probables. La politica monetaria estd totalmente vinculada con la politica
financiera. (Diaz, 2003).

1.2.4. Politica Financiera.

La politica financiera se puede definir como el manejo por parte de las
autoridades monetarias y financieras de un pais, especialmente por el banco
central, de un conjunto muy diverso de instrumentos financieros, de naturaleza
en gran medida cualitativa, estructural y microeconémica, dirigido a colaborar al
logro de los objetivos ultimos de la politica macroecondémica (estabilidad de

precios, pleno empleo, equilibrio exterior y crecimiento econdmico), a través del
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fomento del ahorro y la inversion productiva, de una eficaz distribucion de los
recursos financieros disponibles, del mantenimiento de una elevada estabilidad
monetaria y financiera y de un funcionamiento satisfactorio del sistema
financiero que le sirve de marco institucional.

El manejo por parte de las autoridades monetarias de los instrumentos de la
politica financiera (tales como control selectivo del crédito, politica de
supervision de entidades financieras, control de cambios, persuasiéon moral,
facilitacion de las operaciones financieras del Tesoro y de las instituciones
financieras en general, asesoramiento del Banco Central, acciones directas,
etc.) es algo que hoy por hoy parece positivo, pues los objetivos buscados por
dichas autoridades (estabilidad de precios, pleno empleo, equilibrio exterior y
crecimiento econdmico) son aquellos que toda sociedad desarrollada trata de
conseguir para el bienestar de todos sus miembros

Por lo que debe existir relacion de efecto y continuidad entre:

Crecimiento econdémico - Incremento de la capacidad productiva de un estado —
recurso disponible

1.2.5. Politica Comercial.

La Politica Comercial se ha definido como el manejo del conjunto de
instrumentos del estado para mantener, alterar o modificar las relaciones
comerciales de un pais con el resto del mundo. El Gobierno de un Estado, tiene
como funcién principal alcanzar el méas alto nivel de bienestar de sus
ciudadanos (personas fisicas o ideales), utilizando todos los recursos que
dispone como maxima autoridad existente. Administra la generacién de riqueza
dentro del territorio, regula el empleo, mantiene una distribucion justa del
ingreso, asegura el crecimiento, mantiene un nivel equilibrado de los precios y
también, garantiza un flujo adecuado del comercio internacional. Todo esto, es
considerado dentro de la Politica Econdmica de un pais. (Racchi, 2012).

La Politica Comercial esta orientada hacia el comercio exterior y la busqueda
de mercados en los ambitos bilateral, multilateral y regional, sobre la base de
acuerdos o tratados de libre comercio, pues se ocupa de las importaciones y
exportaciones, asi como del flujo de capitales externos.

Por otro lado, se realizan esfuerzos ya sean individuales o en conjunto con

otros paises en programas de desgravacion arancelaria, negociaciones
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regionales y multilaterales. La Organizacién Mundial de Comercio (OMC) es el
ente que regula y orienta las negociaciones comerciales.
La politica comercial tiene como objetivos principales:

e Reducir los costos domésticos de produccién.

e Aportar al desarrollo.

e Modernizar el aparato productivo.

e Convertir al pais en un lugar atractivo para producir.

e Diversificar la oferta.

e Ampliar los mercados de destino de los productos de exportacion.

(Veletanga, 2012)

Los instrumentos utilizados por los gobiernos para para llevar adelante sus
politicas comerciales son las:
l. Barreras arancelarias y

I. Barreras no arancelarias

l. Barreras arancelarias. Para las medidas arancelarias tienen su
esencia en la utilizacion del arancel.
Arancel. Impuesto exigible en frontera, ante el trafico de mercaderia de un
territorio aduanero aotro o puede ser también Instrumentos de Politica
comercial. Normalmente suele referirse al término “arancel de importacion”, por
ser en este tipo de actividad comercial, donde mas frecuentemente se da.
Los aranceles se clasifican en: (ver cuadro 1.1)

Cuadro 1.1. Barreras arancelarias

Barreras Arancelarias Definicién

Aranceles Especificos Consisten en una cantidad fija que se
exige a las mercancias importadas por
unidad de peso, de medida o de

volumen.Ej: $/tonelada ($4 por Kg.)

21

2018



Capitulo |

Aranceles Ad Valorem Son los impuestos exigidos como una
fraccion del valor de los bienes
importados, es decir, se aplican de
acuerdo con un porcentaje fijo del valor
de las mercancias.Ej: x% del valor del
producto (4%)

Aranceles Compuestos En este caso, se trata de aranceles
que se aplican combinando los dos
anteriores.Ej: combinacion de

especifico y ad valorem (10% +$3/Kg.)

Aranceles Mixtos Se manejan dos variantes posibles: un
arancel ad valorem y un arancel
especifico; de manera que se aplica el
que represente un mayor pago. Ej.
10% o $3/Kg. el que sea mas alto

Aranceles Técnicos Se aplica una parte como arancele ad
valorem y se le suma el pago de cierta
cantidad segun determinada
proporcion que se contenga de algun
componente en particular.Ej: 8,3 + EA
MAX

Fuente: Elaboracién propia a partir del Libro de Economia Internacional

Practicas con efecto sobre el arancel recaudado

e Procedimientos aduaneros
e Valoracién de Aduana

¢ Ineficiencia y corrupcion de las administraciones aduaneras

Los aranceles consolidados garantizan el acceso seguro a los mercados
(Comercio de bienes)
Arancel consolidado (bound): Cuando hay compromiso legal de no aumentar

los aranceles mas alla de un cierto nivel.
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Si bien el objetivo principal de los aranceles es proteger tanto a la industria
nacional, asi como los empleos generados por esta; el Gobierno también gana,
porque el arancel eleva sus ingresos fiscales. Nos obstante a esto, en términos
econdmicos nada es pasible de suma cero, dado que los productores
nacionales ganan, porque el arancel los protege de los competidores externos
al incrementar el costo de los bienes extranjeros; pero los consumidores
pierden, porque deben pagar mas por ciertas importaciones.

Barreras Arancelarias o Medidas Arancelarias

e Aranceles a la importacién, son los mas comunes.
e También se aplican “aranceles a la exportacién” o “impuestos a la
exportacion”

Efecto del arancel: Incremento del precio cubierto por los consumidores finales

El Arancel es fuente de ingreso para el Estado y Proteccion de determinados

sectores de la economia nacional

No obstante en la actualidad han perdido significacion como las barreras mas
importantes al comercio.

Il. Barreras no arancelarias. Las acciones (exceptuando a las medidas
arancelarias) emprendidas por un Gobierno, que tendran posibles
efectos sobre el valor, volumen u orientacién del comercio exterior.
Se han convertido en la actualidad en el principal obstaculo al
comercio internacional. (Toda regulacidn estatal o practica
gubernamental que introduce un tratamiento desigual para los bienes
provenientes del exterior)

(Pueden ser mas eficaces para la proteccion mercados)

Cuadro 1.2. Barreras no arancelarias

Barreras No Arancelarias Definicion
1. Contingentes o Se trata de la imposicion de un
Cuotas a la arancel superior al que esta
Importacion establecido para determinado
producto, en caso de que las
importaciones que excedan una
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cantidad especificada. Se intenta
limitar las cantidades de bien en
cuestiéon durante un periodo que

puede abarcar un ano.

2. Restricciones
Voluntarias a la

Exportacion

Consiste en las medidas que adopta
un pais para limitar la cantidad o el
valor de las exportaciones de
determinada mercancia hacia un pais
especifico. Generalmente impuesta
por exigencia del pais importador,
aceptada por el exportador para
evitar la aplicacion de otras mas
restrictivas con mayores

afectaciones.

Concesion Automatica de

Licencias

Son medidas de caracter formal que
no constituyen por si mismas
limitacion, pero incluyen ciertas
medidas de control, como la

vigilancia de las importaciones.

Medidas Monetarias y

Financieras

Estas medidas regulan el acceso a
las divisas, el costo de las mismas,
relacion con las importaciones,

definen las condiciones de pago

Medidas Monopolistas

Estan relacionadas con mecanismos
oficiales que crean una situacion de
monopolio, al otorgar derechos
exclusivos a un agente o grupo de

agentes econdémicos.

Requisito de Contenido

Nacional

Con esta regulacion se exige que una
fraccion especifica de un producto
final sea producida en el pais que

impone la medida.

Barreras administrativas

Se producen cuando un pais se
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propone  restringir  determinadas
importaciones, y no lo establece de
manera oficial. De estas mudltiples
manifestaciones,  sobresalen los

procedimientos aduaneros.

Fuente: Elaboracién propia a partir del Libro de Economia Internacional

Existen otras barreras al comercio entre las que se encuentran:

e Politicas antidumping.
El dumping puede definirse como la venta de bienes en un mercado extranjero
a un menor costo que el de produccion, también puede que sea por debajo del
valor “justo” del mercado, o en algunos casos, al precio mas bajo que en el pais
de origen... Las préacticas dumping se consideran como un método mediante las
cuales las firmas liberan su produccion excesiva en los mercados extranjeros, o
simplemente como estrategias de marketing para la penetracién de mercados.
El hecho que confirma y confiere figura juridica al dumping, es sin duda el dafio
actual o potencial demostrable, a un sector de la economia destinataria del
producto. Si no hay dafio, no hay dumping... Sobre este hecho es que la OMC
tampoco se expide sobre el dumping... No lo valida ni lo prohibe, dado que la
determinacién de “dafo” a un sector econdémico, es tan amplio como politico.
Introducido el dumping, entonces las politicas antidumping, son regulaciones
disefladas para castigar a las firmas extranjeras que se dedican a inundar el
mercado con productos a bajo precio y proteger, a los productores nacionales
de una competencia extranjera desventajosa. Contra el dumping, se exige un
arancel compensatorio que iguale o nivele, los precios de mercado del producto
importado. Asociado al arancel antidumping, las politicas tomadas para evitar
este tipo de précticas, incluyen prohibiciones, multas o juicios penales contra
los responsables del dafio causado. Bien vale aclarar que los procesos
antidumping, se dan entre un Estado y privados, nunca entre Estados. Los
privados hacen dumping y un Estado lo controla.

e Politicas administrativas
Las politicas administrativas de comercio o barreras no arancelarias, son
regulaciones burocréticas disefiadas para restringir los niveles de importacion.

Aplican sobre los productos en sus precios (tasas estadisticas, aforos
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aduaneros, derechos de trafico, timbres, etc.), en su esencia (packing,
registros, rotulado, formulaciones, etc.), o en su volumen (politicas
antimonopolicas, consumo personal, cuota de mercado, etc.). Son las
herramientas mas temidas de la Politica comercial, dado que carece de criterio
mensurable, cuantificable o discutible en un dmbito multilateral Son propias de
cada Estado y se miden en funcién de sus propios criterios preestablecidos y
consolidados en su cultura.( Racchi,2012)

Para comprender mejor la naturaleza de estos instrumentos veamos el
siguiente diagrama:

Diagrama 1.1. Instrumentos que conforman la politica comercial.
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Costos y beneficios de una politica comercial.

Bestriccion
Arance] Subsidio Cuota voluntaria a la
exportacion

Excedente
- Anmenta Anmenta Amnenta Anmenta
productones
Excedeme . . i .
' Daspamrye Dismimiye Disimumirye Dispmirye
consumidores - L ¥ h
Ingresos deal L . Sin cambio
- Anuenta Dismuorven Sin cambio
gobiemo
Bienestar L L . .
Ambiguo Dhsmumye Ambiguo Dhsnumye

pacional global

Fuente. (landh, 2009).

1.3. Recurso Petroleo

El recurso petréleo disponible en varios paises del mundo incluyendo Angola,
esta bajo la tutela de la OPEP (Organizacion de los Paises Exportadores de
Petrdleo)"puede tener una gran influencia en el mercado de petroleo,
especialmente si decide reducir o aumentar su nivel de produccion”. La OPEP
controla aproximadamente el 43% de la produccion mundial de petréleo y el
81% de las reservas de petroleo. Su dominio en las exportaciones de crudo,
para el tercer trimestre del afio 2016, se sitta en alrededor del 34,9%. Ademas,
concentra la totalidad de la capacidad excedentaria de produccion de petroleo
del mundo, lo que, de facto, convierte a la OPEP en el banco central del

mercado petrolero.

La cuota de mercado de la organizacion aumentara en el futuro, ya que la
Agencia Internacional de la Energia prevé que la produccion de petroleo
convencional de los paises que no forman parte de la OPEP alcanzard su

maximo alrededor de 2015.

La OPEP es una organizacion reconocida desde el 6 de noviembre de 1962 por
la Organizacién de las Naciones Unidas (ONU), gracias a la resolucién nimero
6.363. La OPEP tuvo su sede en Ginebra (Suiza) entre 1960 y 1965, y después
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trasladé su sede a Viena, gracias a las facilidades que otorg6 el gobierno

austriaco.

Los estatutos de la OPEP establecen que su objetivo es coordinar y unificar las
politicas petroleras entre los paises miembros, con el fin de garantizar unos
precios justos y estables para los productores de petréleo, el abastecimiento
eficiente, econdmico y regular de petrdleo a los paises consumidores y un

rendimiento justo del capital de los inversores.

Los paises miembros lograron un significativo aumento del precio del petréleo,
sobre todo en los afios 1973, 1974 y 1979, y una mayor participacion y control

sobre la explotacion realizada en sus territorios.

Los paises de la OPEP cuentan con una poblacion de alrededor de 560

millones de habitantes.

A comienzos del afio de 2007 el gobierno de Ecuador anunci6 la posibilidad de
regresar a la organizacién, hecho que se materializé finalmente en noviembre
de ese mismo afio. Por su parte, Indonesia también reingresé después de su
retirada en 2009.

La OPEP vivié su primera ampliacion en 30 afios en enero de 2007 cuando
Angola se convirtié de forma oficial en el duodécimo socio del grupo, tras pedir
su ingreso en la reunién de la OPEP en Abuya (Nigeria) de diciembre de 2006
y haber sondeado al grupo en la reunion de Caracas (Venezuela) de ese

mismo ano.

Otros paises productores de petrdleo, aunque no son integrantes de la OPEP,
como Sudan, México, Noruega, Rusia, Kazajistan, Oman y Egipto, participan
regularmente como observadores en las reuniones ordinarias del grupo.

1.3.1. Objetivos de la OPEP

Esta organizacion se ha propuesto como objetivos:

e Conformar una politica petrolera comin para todos los grandes

productores de petroleo del mundo (paises miembros);
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e Controlar los precios de venta del petroleo en el mercado mundial;

e Analizar y generar conocimientos para los paises miembros sobre el

mercado de petréleo mundial;

e Controlar el volumen de produccion de petréleo de la organizacion.

La OPEP estid conformada por catorce paises miembros: siete en el Medio

Oriente, cinco en Africa y dos en América del Sur, entre ellos Angola.

Cuadro 1.3. Angola en la OPEP

Pais Region Fecha Area (km?) Prod(bbl/dia)
incorporacion
] 2,125,000
B Argelia Africa 1969 2,381,740
(16°)
o 1,948,000
IEB Angola Africa 2007 1,246,700
(17°)
América del (1973) 20074
mim Ecuador 283,560 | 485,700 (30°)
Sur !
. Sudeste
®*= Indonesia . (1962) 2015 1,919,440 | 974,300 (22°)
Asiatico
. . 4,172,000
= Iran Medio Oriente | 19604 ? 1,648,000 (4
. . 3,200,000
== Irak Medio Oriente | 1960 437,072 79
2,494,000
= Kuwait Medio Oriente | 1960 17,820
(10°)
o 2,210,000
== |_bia Africa 1962 1,759,540
(15°)
o . 2,211,000
B B Nigeria Africa 1971 923,768
(14°)
. : 1,213,000
m Catar Medio Oriente | 1961 11,437
(21°)
B Arabia Medio Oriente | 1960 2,149,690 11,800,000
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Saudita (19
E=Emiratos
. ) . 2,798,000
Arabes Medio Oriente | 1967 83,600
. (8°)

Unidos

Ameérica del 2,472,000
m=m\/enezuela 1960 912,050

Sur (11°)
== Gabon Africa 1975

11 854 977 33327 700
Total 369 368 429
km?2 bbl/dia

Fuente: Elaboracion propia a partir de (OPEP, 2015).

*Gabdn se reincorporé a la OPEP, tras su separacion en 1995, el 1 de Julio de

2016.

1. « Ecuador se incorpor6 por primera vez en 1973, abandond la organizacion

en 1992, y se volvié a incorporar en 2007.

2. * Uno de los cinco miembros fundadores que asistieron a la primera

conferencia de la OPEP, en septiembre de 1960.

Cuadro 1.4. Principales caracteristicas de la OPEP a partir de los 90s del SXX.

Etapas

Caracteristicas

Entre 1990-2000

La invasion iraqui a Kuwait, dispara el
precio del petroleo por encima de los 30
dolares por barril. El resto de miembros de
la  OPEP

produccion.

responden elevando su

Desde entonces, los precios permanecieron

relativamente estables hasta 1998.
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Entre 2000-2010

Los recortes de produccién que la OPEP
acordd a partir de 1999 logran su objetivo y
a principios de 2000 el precio del petroleo
supera por primera vez desde 1986 la
barrera psicolégica de 30 ddlares por barril.
El grupo se fija en 2000 un objetivo de
precios en forma de banda entre 22 y 28
dolares por barril.

El crudo alcanz6 préacticamente los 80
dolares por barril en el verano-invierno de
2006. A mediados de julio de 2007 el valor
se sitta por encima de los 72 dolares por
barril. Desde octubre de este afio se situa

por encima de los 90 délares por barril.

2014-2016

Durante 2014-2015, los miembros de
OPEP sobrepasaron consistentemente el
tope de su produccién y ademas China
experimentd una desaceleracion de su
economia. Al mismo tiempo, la produccion
de petréleo en los Estados Unidos casi
dobl6 de los niveles de 2008, debido a
mejoras sustanciales en la tecnologia de
fracturacion hidraulica, en si misma una
respuesta a precios récord de petroleo.
Factores agravantes que causaron el
derrumbe del precio del petrdleo incluyen el
intento de crear independencia en la
produccion de petroleo en los Estados
Unidos, lo cual dio camino a un descenso
fuerte en la demanda por importaciones en
este pais y un volumen récord de

inventarios de  petréleo. 2015, la
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organizacion ya habia sobrepasado su tope
de produccién.

En enero de 2016, la canasta de precios de
referencia de OPEP se bajé hasta los
$22.48 por barril por dia.

Fuente: Elaboracion Propia a partir de (OPEP, 2015).

La OPEP ha transitado por diferentes fases de un ciclo econémico, quedando
demostrados por las alzas y bajas del precio del petrdleo y por consiguiente
han sido diferentes las consecuencias y resultados para sus paises miembros,
lo cual ha estado en dependencia de su desarrollo econémico; en ocasiones se
ha llegado a un periodo de crisis cuando es el crudo el principal renglon de
exportacion y por tanto de entrada de divisas al pais como es el caso que nos

ocupa en ese trabajo investigativo: la Republica Popular de Angola.

Conclusion parcial

Todas las categorias y conceptos analizados en este capitulo en relacion a la
crisis econdmica y politica macroeconémica sirven de base teorica para la
realizacion del diagnostico de la situacion actual de Africa y en especifico de la

Republica democratica de Angola.
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Capitulo Il. Andlisis de la Situacion Economica de Angola

En este capitulo se presenta la realizacidon de un diagndstico acerca de la
situacion econdémica y financiera de Angola en cuanto a la crisis que
actualmente vive. El diagnostico esta sustentado en el estudio de la realidad

objetiva actual.

2.1 Caracteristicas generales de Angola

Angola es el sexto pais en extension de Africa, su longitud méaxima en sentido
Norte-Sur es de 1.277 Km. y en direccion Este-Oeste de 1.236 Km. Esta
situado en la costa occidental del Africa Austral, 12° 30" Sur, 18° 30’ Este.
Limita al Norte y Noreste con la Republica Democratica del Congo, al Sureste
con Zambia y al Sur con Namibia. En el Oeste tiene una costa de 1.650 Km.
sobre el Océano Atlantico. En el Norte posee el enclave de Cabinda situado
entre la Republica Democratica del Congo y la Republica Democratica del
Congo (Congo Brazzaville) y el océano Atlantico. Tiene una superficie de
1.246.700 Km2, con 1.650 Km. de costa atlantica y 4.837 Km. de frontera
terrestre. Tiene una poblacion de 26.563.000 habitantes. Su capital es Luanda.
(Instituto Nacional de Estadistica (INE, 2014).

La lengua oficial es el portugués. Se hablan, ademas, otras 40 lenguas, la
mayoria de origen bantu, destacando el umbundo, kimbundo, kikongo, chokwe,
mbunda, luvale, nhanheca, gangela y xikuanyama. El 90% de la poblacion es
cristiana con un 45% de catélicos y un 45% de cristianos no catolicos. La
unidad monetaria es el “Kwanza”. La forma de Estado es la Republica unitaria
presidencialista. La divisibn administrativa es de 18 provincias: Bengo,
Benguela, Bié, Cabinda, Cuando - Cubango, Kwanza Norte, Kwanza Sul,
Cunene, Huambo, Huila, Luanda, Lunda Norte, Lunda Sul, Malanje, Moxico,
Namibe, Uige, Zaire (anexo 1). Las provincias se dividen en municipios,
subdivididos a su vez en comunas. Barrios y poblaciones son la division
administrativa menor en ciudades y medio rural respectivamente. (INE, 2015).
En cuanto a la geografia, Angola posee paisaje tropical en su parte Norte y
desértico en su parte Sur. El punto mas alto del pais se sitia en el monte Moco

(2.620 m), localizado en la provincia de Huambo. Con un régimen pluvial
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privilegiado respecto al resto del continente, Angola tiene como principales rios
el Kwanza, el Zaire, el Cunene y el Cubango. (INE, 2015).

Indicadores sociales:

En el 2014 la poblacién de Angola era de 25.789.024 de los cuales 12.499.041
son hombres y 13.289.983 mujeres. La densidad media es de 20 hab. /Km2,
oscilando entre la aglomeracion urbana de Luanda (6.5 millones de habitantes)
y la provincia de Bengo (351.000 habitantes). El 62.3% de la poblacién se
concentra en ndcleos urbanos. (INE, 2015).

La renta per cépita se sitia en los 4.102,1 US$ a precios actuales, 7.371 US$
PPA, $ a precios internacionales. (Banco Mundial, 2015). El Banco Mundial
considera a Angola un pais de renta media. Segun los datos del Programa de
Naciones Unidas para el Desarrollo (PNUD), en el 2014 Angola ocupaba la
posicién 149° de 180 paises analizados segun el indice de Desarrollo Humano
(IDH), considerandose un pais de “Desarrollo Humano Bajo”.

La tasa de alfabetizacion de adultos es del 71% de la poblacion; el 82% en
hombres y el 60,7% en mujeres. Su Coeficiente de GINI es 0.54. La tasa de
natalidad es de 38.9 nacimientos por cada 1.000 habitantes (INE, 2015). La
esperanza de vida al nacer es de 55,6 afios. (Fondo de las Naciones Unidas
para la Infancia (UNICEF, 2015).

2.2 Impactos de la crisis econémica y financiera en la Republica de
Angola

La economia angolana como toda economia abierta, no dejo de afectarse por
crisis actual, acentuando el proceso de crisis (econdémica - social) en que se
encuentra, desde que el pais alcanzé la independencia politica. Varios son los
impactos que en diferentes sectores ha penetrado la crisis, por tanto se
considera como objetivo de este capitulo evaluar los impactos de la crisis
econdmica financiera en sectores fundamentales en la Republica de Angola en
el periodo 2008 — 2016.

2.2.1. Lallegada de la crisis de 2008 - 2009 y su repercusioén en Angola en
los afios subsiguientes

La crisis en los EUA tuvo consecuencias directas en el sistema financiero de la
UE, que repercutié directamente en el sistema financiero angolano, pues gran
parte de sus bancos y aseguradoras tienen origenes en el mercado financiero

europeo, concretamente en Portugal, en una de sus economias mas débiles.
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La crisis, principalmente, en el sistema financiero europeo, condiciond las
actividades de los bancos y seguradoras angolanas, principalmente su liquidez,
teniendo limitado la concesion de crédito y exigido un ratio de solvencia mas
ponderable y protector de los intereses de los depositantes y del sistema
financiero.

El mayor factor de crecimiento, las exportaciones de petréleo disminuyeron de
una forma significativa en el periodo en referencia, habiendo pasado de 65,3
mil millones de ddlares, para 40,1 mil millones de dolares. Con los dos
principales motores de crecimiento econémico del pais en visibles dificultades,
la tasa de variacion del PIB fue la mas baja después de la independencia
(exceptuando las monumentales quiebras en 1994 y 1995 de cerca de 24% y
25%, respectivamente, también por razones relacionadas al petr6leo); menos
de 3% en media anual entre 2009 y 2012.

Delante del impacto, las consecuencias de la crisis internacional, la solucién de
los Estados Unidos fue recorrer a las ideas de Keynes relativo al aumento de
las despensas publicas para equilibrar la falta de liquidez y dinamizar la
economia, a través del aumento de obras y servicios publicos, bien como de la
intervencion del Estado en la economia para crear equilibrios y condiciones
para la estabilidad macro-econdmica.

En el caso angolano, con la crisis financiera, la reduccion del precio del
petroleo y la reduccién drastica de las reservas liquidas internacionales, en la
orden de los USD 5350.6 millones, el Banco Central angolano quedd sin
recetas suficientes para el Estado combatir los efectos de la crisis,
principalmente con base en los fundamentos de las politicas de la escuela
keynesiana que sea efectiva con aumento de las despensas publicas para que
el Ejecutivo pudiera financiar la economia, ofrecer liquidez en el mercado, asi
como crear un fondo de garantia para la banca mantener la dinamica
economica.

La imprevisible reduccion de las recetas liquidas internacionales que se debio,
en gran medida, al mecanismo de control cambiario utilizado por el BNA para
mantener la estabilidad macroecondémica, a través de la sustentabilidad del
cambio y control de la masa monetaria, con la venta de divisas al mercado
financiero primario. Aspectos como: la imprudente gestion de las recetas

liquidas internacionales, los inadecuando limites legales, la falta de supervision
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rigorosa de las transferencias de divisas al exterior efectuadas por las
instituciones financieras, las sociedades comerciantes y los particulares, fueron
factores determinantes para que el impacto de la crisis se resintiese con mas
gravedad en la economia angolana.

Asi, el Estado, sin recetas de tesoreria suficiente para cumplir su programa de
gobernacion y mantener los niveles adecuados de gestion y manutencion de la
administracion del Estado con una reduccion significativa del precio del barril
de petréleo hasta los valores mas bajo de USD 38.00, no tuvo capacidades
financieras para combatir, inmediatamente, la crisis financiera y recuperar los
perjuicios causados en el mercado.

Los incumplimientos de las reglas de gestidn y supervision prudencial del
sistema financiero angolano, con la crisis en varios paises, devienen también,
del aprendizaje de los bancos centrales y comerciales, pues, la falta de
experiencia y de conocimiento del mercado, de las operaciones, de las reglas y
de los productos llevd muchos agentes e instituciones a tomar decisiones que
tuvieron efectos perjudiciales en los clientes y en todo el sistema.

La actividad financiera y bancaria es verdaderamente una complejidad de
operaciones y reglas que exige experiencia y conocimientos profundos de su
arte. El arte bancario, el conocimiento de las técnicas y de los mecanismos
financieros, sea desde el punto de vista de las instituciones, como desde el
punto de vista del mercado financiero nacional y mundial, para las instituciones
financieras angolanas, en proceso de crecimiento y fortalecimiento institucional,
técnico y cientifico, fue una novedad y formaban parte del proceso de
aprendizaje. Por eso, el boom inmobiliario y el crecimiento exponencial de la
economia angolana fueron un reto para las instituciones pilares del sistema
financiero: el BNA, los bancos comerciales y las seguradoras.

La depreciacion de la economia, trajo como consecuencia expectativas poco
animadoras del mercado y el impacto de la crisis financiera, con una elevada
fuga de divisas del territorio nacional, y la reduccién drastica de sus recetas.
Por tal motivo, el BNA con el fin de retirar liquidez estructural al mercado,
efectu6 de manera inmediata algunas operaciones y medidas, como por

ejemplo:
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e Se elevo el coeficiente de las reservas obligatorias, primero a 20% y
posteriormente a 30%; de igual modo se eleva la tasa de redescuento,
inicialmente a 25% y mas adelante a un 30%;

e Se impulsé la venta de titulos del Banco Central (TBC) y Billetes del
Tesoro (BT), asi como las obligaciones del tesoro indexadas a tasa de
cambio (OT-ITC) y al IPC (OT-IPC);

e Se impulsé con rigurosidad el cumplimiento de las normas sobre
operaciones cambiales de invisibles corrientes y mercadorias;

e Se redefinid la naturaleza institucional y operacional del BNA, para
actualizar la Constitucion de la Republica y la alteracion de su Estatuto
Organico;

e El presidente del BNA inicia su participacién activa en la elaboracion de
la programacion financiera anual del Ejecutivo, con el fin de
compatibilizar la gestion de reservas cambiales, con los créditos a
conceder, y ajustarlos a las necesidades de estabilizacion y desarrollo
de la economia, entre otras.

El Ejecutivo angolano acauteld esta situacion con la aprobacion de la nueva
Ley Organica del BNA (Ley n. 16/10 de 15 de junio), en el inciso g), del art. 16.,
donde, ademas de la conduccidn, ejecucién, acompafamiento y control de las
politicas monetarias, financiera, cambiaria y del crédito en el ambito de la
politica econOmica, inici6 un avance prudente para gestionar las reservas
cambiales y el crédito.

Otras operaciones fueron realizadas para equilibrar los efectos de la crisis y
recuperar el sistema financiero y la economia nacional. La mayor ganancia se
debié del aumento del precio del crudo y al aumento de las recetas liquidas
internacionales.

En este periodo analizado una crisis se gesté dentro de otra. La crisis petrolera.
Uno de los sectores mas importantes de la economia mundial es el sector
energético, y en particular la industria petrolera. No hay duda que es un
componente de la economia que mueve billones de ddlares y que influye
directamente en muchos paises. La baja sostenida del precio del petrdleo es
uno de los temas que mayor preocupacion e incertidumbre genera en el

escenario internacional actual. Luego de alcanzar un pico de USD 105,79 en
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junio de 2014, el precio del petroleo West Texas Intermédiate (WTI) cayo
sostenidamente hasta ubicarse debajo de los USD 60 en diciembre de ese afo.
Durante 2015 continudé su tendencia a la baja oscilando en torno a un precio
promedio de USD 49 y comenz6 2016 con un valor inferior a los USD 40.

A raiz de lo mencionado anteriormente, la economia angolana se ha contraido
y esta sufriendo un impacto negativo en las finanzas publicas, debido a que
cerca del 70% de los ingresos estatales provienen de la produccion petrolera.
Se sabe que el presupuesto de la nacion fue elaborado sobre la base de USD
81 el barril de petréleo. Por lo tanto, eso indica que con el precio del barril a
menos de USD 50 el Gobierno se vio abocado a realizar drasticos recortes en
el gasto publico.

La caida de los precios, que comenz6 en agosto de 2014 y llevé el precio del
barril desde su pico de mas de USD 100 hasta un piso inferior a USD 30 a
comienzos de 2016, estaria dada por la combinacion simultanea de un
incremento en la oferta y una reduccién en la demanda de crudo. Los
principales factores que juegan en el incremento de la oferta serian:

1) la reincorporacion de Irdn al mercado petrolero;

2) la estrategia agresiva de Arabia Saudita; y

3) el incremento en la produccion de otros paises como Estados Unidos.

Por su parte, la reduccién de la demanda est4 estrechamente vinculada a la
desaceleracion del crecimiento global, y en particular la de China, con la
reduccion de sus actividades principales, ha disminuido también la demanda de
energia. (Dicaz y Monlezun, 2016).

En los graficos a continuacion se muestra como ha evolucionado la caida del

precio del petréleo, entre 2012 y 2017.
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Grafico 2.1. Evolucién del precio del petroleo.
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Grafico 2.2. Rendimiento de la economia en el sector petrolero y en otros

sectores
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2.3. El papel del petrdleo en la economia angolana.
Los inversores internacionales podrian alegar que la continuidad del régimen
es importante para la estabilidad politica de Angola. Esto resulta especialmente

pertinente si se tienen en cuenta la relevancia cada vez mayor del pais como

39




Capitulo 1l

exportador de petroleo y los trastornos que la violencia politica ha ocasionado
en otros productores de petroleo como Nigeria o los paises de Oriente Medio.
Angola compite actualmente con Nigeria por el puesto de mayor productor de
petroleo de Africa, con unas reservas probadas de aproximadamente 8.000
millones de barriles. Actualmente es el productor de petréleo de Africa de
crecimiento mas rapido, y su “crudo dulce” es muy preciado en los mercados
mundiales por su bajo contenido en azufre. Los ingresos publicos se han
beneficiado del enorme aumento de los precios del petréleo en los ultimos
afnos, impulsados por la creciente demanda de China y la India, aunque la
extremada volatilidad de los precios experimentada recientemente ha hecho
estragos en la planificacion presupuestaria.

Angola esta adquiriendo una importancia cada vez mayor en la carrera mundial
por la seguridad energética y es el segundo mayor proveedor de petrdleo de
China y el octavo mayor proveedor de EEUU. EIl pais produce el 1,6% del
petréleo mundial y el 3% del petréleo importado por EEUU. Aunque esta cifra
es considerablemente inferior a la de Nigeria (actualmente el mayor productor
mundial de petréleo de Africa) Angola es el principal exportador de petréleo a
China: satisface el 15% de las necesidades de importaciéon de petréleo del
gigante asiatico.

La explotacion del petrdleo se ha consolidado en un conglomerado de
empresas denominado Sonangol Group.9, propiedad del gobierno. El 14 de
diciembre de 2006, la admisién de Angola como miembro de pleno derecho de
la OPEP, el 1 de enero de 2007, supone la asuncion por parte del pais africano
de una posicién clave en los mercados energéticos mundiales, y esa mayor
influencia ha sido utilizada por el gobierno para enfrentar, en su propio
beneficio, a los inversores extranjeros que compiten por hacerse con las
concesiones de exploracién petrolera. La pertenencia a la OPEP también
permitira a Angola contener la tendencia de las grandes petroleras a aumentar
la produccion en los bloques de aguas profundas para recuperar los amplios
desembolsos de capital necesarios para llevar a cabo esa exploracion.

La pertenencia de Angola a la OPEP refleja la intencion del pais de aumentar
Su presencia regional y su creciente peso internacional, todo ello se ha visto
favorecido por el hecho de que China y EEUU consideran a Angola un socio
geoestratégico cada vez mas importante en términos de seguridad energética,
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en gran medida para alejar sus intereses petroleros de Oriente Medio y de
otros petroestados africanos en situacion de volatilidad politica como Nigeria
(Delta del Niger) y Sudan (Darfur). Ademas, dado que la mayor parte de la
riqueza petrolera de Angola se encuentra en yacimientos maritimos, las
inversiones se encuentran relativamente a salvo de la inestabilidad politica.

Cuadro 2.1. Dinamica del precio del barril de petréleo

Gran turbulencia en el mercado petrolifero
internacional con una caida del precio medio del
barril, entre junio y diciembre de 2014, de 44,2%
qgue implicé la obtencién de una tasa media de
variacion del PIB de apenas 4,1%.
Los Estados Unidos se transformaron en el 107,6
mayor productor mundial de petrédleo, mientras
prosiguid el brazo de hierro con la OPEP vy
Arabia Saudita no se ajust6 a la baja de la
produccion. La inflacion volvia a los dos digitos.
Sucesivas revisiones de la baja de los
principales agregados macroeconomicos. La 56,9
inflacién anual en julio fue de 10,7%.
Fuente: CEIC, 2015
El comportamiento de largo plazo del precio medio mensual del barril de
petréleo, fue inferior a los 45 USD, estando los valores mas recientes todavia
adentro de esta suma. Las necesidades de financiamiento de la economia y del

Estado son incomparablemente mayores que en los periodos en que el precio
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medio se situé alrededor de los 30 USD/bpd, siendo igualmente de mayor
expresion la corrupcion y la necesidad de alimentar la élite empresarial
existente.

Durante 4 afios (2010, 2011,2012 y 2013) consecutivos, el pais se beneficié de
un precio medio mensual de 100 USD/bp, lo que le permiti6 acumular recetas
fantasticas de divisas e impuestos. Después de junio de 2014, el precio medio
mensual del barril decrecié sisteméticamente.

2.4. Afectacién en la economia angolana derivada de la caida de los
precios internacionales del petroleo. Inflacion

En Angola, el nivel de dependencia de su economia respecto de las rentas
petroleras es elevado, lo que lo ubica en desventaja respecto de otros paises
en los que la actividad petrolera es una mas centrales de una economia
diversificada. El pais se vio obligado a emprender duras medidas de
austeridad, que amenazan con alimentar el descontento social, alertan los
analistas.

Cerca del 70% de los recursos fiscales de Angola proviene del petréleo. El
hundimiento de los precios que esta viviendo el mercado desde junio de 2015
debido al exceso de oferta se traduce en una fuerte caida de los ingresos del
Estado. Adoptado a finales de 2014, el presupuesto del pais fue elaborado
sobre la base de un barril a 81 ddlares y no los 50 que vale en la actualidad.
Por primera vez desde 2002, con el final de la guerra civil, el gobierno preveia
consagrar mas dinero al rublo social que al de defensa o seguridad.

La caida de produccion del pais es muy fragil, mientras que Arabia Saudita, por
ejemplo gasta siete dolares para extraer y producir el petréleo, en Angola ese
valor puede superar a los 35 dolares. Entonces, cuando el precio del barril
disminuye, la ganancia del pais es casi nula. El gran problema es que Angola
tiene una capacidad de produccion muy débil. En los afios en que el barril
estaba a 100 ddlares el pais no invirtié en la capacidad de exploracion. El 54%
de la poblacién vive con menos de dos dolares al dia, segun los datos oficiales
comunicados en octubre del afio 2014.

Debido a la caida de los precios del petréleo, el crecimiento en Angola se ha
ralentizado desde finales del 2014. En este contexto, el crecimiento del PIB fue
del 4,8% en 2014 y del 3,0% en 2015. En el 2016 la expansion del PIB no
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supero el 0,6%. Sin embargo, la previsién para el 2017 sefiala un crecimiento
del PIB del 2,5%.

La lucha contra la inflacion constituyé uno de los éxitos del gobierno angolano
en los udltimos afios. Una politica monetaria restrictiva, junto con una politica
cambiaria apropiada dirigida a mantener estable el tipo de cambio entre el ddlar
y el kwanza, result6 fundamental. Como resultado se consigui6é pasar de una
inflacion del 102% en 2002 al 7,7 % en 2013.

En 2014, la inflacion fue de 8,4%, y en 2015 del 14%. Sin embargo, desde la
caida del precio del crudo en el 2014, principal fuente de ingresos, la economia
angolana entr6é en una importante crisis econémica que ha tenido como una de
sus principales consecuencias la falta de divisas en el pais. Una de las
medidas adoptadas por el ejecutivo ha sido la depreciacion del kwanza que
continua, estando a febrero de 2017 el tipo de cambio oficial a 1€/184KZ,
mientras que existe una importante diferencia con el mercado de cambio
paralelo que oscila entre 400 y 600 KZ por un euro. Asi pues, la inflacion en el
afo 2016 superd el 30%. Las previsiones apuntan a una reduccién moderada
para el 2017 con un porcentaje del 21,7.

La actividad econdémica desacelero en 2016, dislocando la economia angolana
para un cuadro que puede ser configurado como de estagnacion econdémica.
Las estimativas del cierre del ano de 2016 sefialan que la economia angolana
registré una tasa de crecimiento real casi nula, de 0,1%, y una tasa de inflacion
agravada al final del afio en torno dos 41,95%.

Por el lado de la demanda agregada, el Presupuesto General del Estado y la
tasa de cambio constituyen los dos principales canales de transmision para la
economia nacional dos choques del precio del petréleo.

Entre 2014 y 2016 los gastos del Estado fueron reducidos en 32,3%, en cuanto
el ajustamiento cambial fue insuficiente para dislocar la demanda agregada
para la produccion local, por miedo a los efectos adversos sobre la inflacion.

En la éptica de la oferta agregada de la economia, la justificacion para este
desempeiio recesivo del crecimiento del PIB viene del colapso de las
importaciones de bienes de consumo intermedio, materias-primas y de
consumo final, que en 2016 observaran reducciones para niveles poco debajo

de la mitad de los niveles verificados en 2013/2014.
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La grafica a continuacién muestra el comportamiento acelerado de la inflacién
entre 2012-2017.
Grafico 2.4. Inflacién anual 2012-2017
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Grafico 2.5. Inflacién anual 2012-2017
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En la base de un precio medio de las ramas angolanas de US$ 46/bbl, el
Presupuesto General del Estado 2017 anticipé un crecimiento do PIB real en
orden de los 2,1%,soportado por un crecimiento do sector petrolifero de 1,8% e
del sector no petrolero de 2,3%.

Todavia, las proyecciones mas recientes de la economia nacional apuntan para
una tasa de crecimiento del PIB de 1,5%, contrariamente al previsto en el OGE
(Presupuesto General del Estado) 2017, en dependencia de las alteraciones de
los presupuestos técnicos del cuadro de gestibn macroecondémica subyacente
a la ejecuciéon del OGE 2017.

Relativamente a los presupuestos del sector petrolero, se destacan:

e La actualizacién del precio medio de las ramas angolanas para USD
48,4, con vista a los US$ 46 inicialmente anticipados.

e Reevaluacion de la produccion petrolera, excluyendo la produccion de
LNG, de los 1.821 millones de barriles/dia (664,6 millones de arriles/afio)
previstos en OGE 2017 para 1.655 millones de barriles/dia (642,4
millones de barriles/afio)

En este contexto, los prondsticos de cierre de la economia sefialan para el
sector petrolero un agravamiento de su desempefio, presentando una tasa de
crecimiento negativa de 4,1%, 5,9 pp por debajo de lo previsto en el OGE 2017,
y 5,8 pp por debajo del crecimiento estimado para el afio préximo.

Entre los factores determinantes del descenso de la produccion petrolera se
resalta la conversion de recursos, las bajas frecuencias de licitaciones de
concesiones petroleras y la excesiva burocracia del proceso de licitacién, bien
como la entrada de nuevos players, nacionales y extranjeros, con reducida
capacidad técnica, organizacional, humana e financiera.

La produccion petrolera en el | Trimestre de 2017 fue de 147,4 millones de
barriles, por cuanto la exportacion petrolera alcanzé los 138,9 millones de
barriles, ambas por debajo de lo programado.

Por su turno, el Il Trimestre de 2017 se quedd influenciado por los efectos
descompensatorios del precio del petréleo. En este periodo, el precio medio de
las ramas angolanas observé un descenso en el orden de los 7,28%, en
contrapartida al precio observado en el periodo anterior, ubicandose en US$
48,99, en cuanto a la produccion y la exportacion petrolera registraron
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aumentos de 0,86% vy de 5,18%, respectivamente, estableciéndose

respectivamente, en 148,7 millones y en 146,1 millones de barriles.

En lo general, conforme ilustra el grafico abajo, en 2017 el crecimiento de la

economia se mantuvo por debajo de lo previsto en PND 2013-2017.

Gréfico 2.6. Desempefio del PIB
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No es expectable un reajuste automatico de la economia nacional que
garantice el rapido ajuste de la demanda agregada de la economia, ante la
rigidez de precios y salarios que caracteriza la economia angolana.

La actual situacion adversa que experimenta la economia demanda la adopcion
rapida de medidas practicas de reformas estructurales fiscales y econémicas,
combinadas de medidas de apoyo a la demanda agregada.

En Julio del 2015, la tasa de inflacion, que evolucionaba a un ritmo mensual de
1,35%, retomo las cifras de dos digitos, teniendo un cierre de la economia en el
afio 2015 con una tasa de inflacion de 10,41%, en sede presupuestal, de 9%.
Eso en consecuencia de los desarrollos coyunturales que involucraron el
ambiente macroecondmico en el mismo afo.

Esta dinamica reprimida de los precios de los mercados internacionales,

combinada con los elevados costos recuperables por parte de las compaiiias
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petroleras (cost oil), condicion6 el equilibrio financiero de las finanzas publicas,
a asequibilidad de las despensas presupuestadas y la manutencion de las
reservas internacionales a niveles econémicamente apropiados.

En este periodo, la economia nacional registro un importante choque a nivel de
la oferta de bienes, sobretodo bienes alimentares e medicamentos, en
resultado de una menor oferta de recursos cambiarios y de elevados niveles de
retraso en el sistema bancario de pagos externos.

Como efecto de estos factores, bien como de algunas presiones de naturaleza
Monetaria, la tasa de inflacion cerrd el afio 2016 en 41,95% y tuvo un impacto

negativo sobre los gastos o cuentas fiscales.

Gréafico 2.7. Cuentas fiscales
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Como en las cuentas o gastos externos.
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Gréafico 2.8. Cuentas externas
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2.5. Indicadores y politicas macroecondmicas

2.5.1. Poblacion Activay Mercado de Trabajo.
En 2014, se estimaba que la tasa de desempleo estaba en el entorno del

22,6%, en 2015, esa cifra asciende al 29% segun la prensa econdmica
angolana, dato que no incluye el empleo sumergido y subempleo. Resulta
complicado conocer la fiabilidad de dicha cifra. Para el afio 2016, se estimaba
gue existian 10.85 millones de poblacién activa. Los trabajadores se distribuyen
unos 85% empleados en la agricultura, frente a un 15% en industria y servicios.
El gobierno esta impulsando una diversificacién de la economia angolana dado
gue el sector petrolifero supuso en 2013 el 95% de las exportaciones, el 70%
de los ingresos fiscales, y el 45% del PIB; mientras que en 2015 el crudo ha
representado el 92% de las exportaciones y un 50% de los ingresos fiscales
(sin datos del porcentaje del PIB), siendo éste un sector que emplea a un
porcentaje reducido de la poblacion activa. El PIB por habitante fue de $5.407
en 2014, de $4.486 en 2015y de $3.514 en el afio 2016.
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La prevision para el 2017 es de un incremento de la renta per cépita en relacion
a 2016, alcanzando los $4.294. Este indicador manifiesta una importante
desigualdad en la distribucion de la renta teniendo en cuenta los datos del
Banco Mundial que indican que el 68% de la poblacion angolana se encuentra
bajo el umbral de la pobreza.

2.5.2. Politicas Fiscal y Monetaria

Hay que recordar que casi el 75% de los ingresos del Estado angolano
procedian del petrdleo antes de la caida del precio del mismo. Recientemente
el gobierno cre6 el Fondo Soberano de Angola, con un capital de 5.000
millones de dolares. El presupuesto nacional del Estado incluye el Programa de
Inversiones Publicas (PIP), el cual es un documento elaborado por el Ministerio
de Planificacion, en el que se especifican los proyectos de inversion prioritarios
para el Gobierno. Todo proyecto de inversion que se vaya a ejecutar debe
figurar en este documento.

Sin embargo, debido a los menores precios del petréleo y a la consecuente
caida de los ingresos publicos, se estima que la deuda publica como
proporcion del PIB ha aumentado a méas del 60% en 2016. Mas de un tercio del
gasto total del estado se destinara al pago de préstamos y ademas, se incluiran
gastos extraordinarios relacionados con la celebracion de elecciones
legislativas en 2017.

El prondstico inicial del gobierno es un déficit fiscal del 5,9% del PIB en 2017,
basado en un precio del petrdleo de 46 USD. La estimacién de precio de
petréleo de otras instituciones es de 56,5 USD, lo que haria contraerse el déficit
fiscal a 5,5% del PIB en 2017. El gobierno financia sus déficits con una
combinacion de endeudamiento interno y deuda externa. Una deuda externa de
al menos 11.500 millones USD desde 2015, principalmente de fuentes chinas.
El gobierno seguird buscando préstamos de China para permitir que continde
con los programas de gasto de capital necesarios, por ejemplo para construir
carreteras y plantas de energia. También se espera que Angola busque lineas
de crédito adicionales de las instituciones financieras occidentales y préstamos
concesionales del Banco Africano de Desarrollo.

La politica monetaria tiene como prioridad la estabilidad de precios y del tipo de
cambio de la moneda nacional, el Kwanza. Dicha estabilidad del tipo de cambio

permiti6 en su momento facilitar el cumplimiento de los objetivos inflacionistas
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del gobierno, habiendo en el pasado conseguido disminuir la inflacion a un solo
digito. En este sentido, el compromiso politico del gobierno para llevar a cabo
las reformas estructurales es fundamental, pero dentro de la austeridad
necesaria para mantenerla. En particular, se considera importante la mejora de
las redes de distribucion y los costos logisticos de forma que se incremente la
competencia y se abaraten los costos.

La restriccion al crecimiento de la inflacion continla siendo un objetivo clave
para el BNA, que elevl los tipos de interés entre enero de 2015 y 2016. Por
otro lado, el desarrollo limitado del sistema financiero provoca la escasez de
financiacion y los altos tipos de interés. Se cre6 una bolsa de valores que
mejorard la transparencia a nivel empresarial y propiciara nuevas posibilidades
de financiacion. Por el momento, la economia angolana se encuentra muy
supeditada a los shocks externos por la alta concentracion en el petréleo como
fuente de riqueza. El mercado financiero se encuentra todavia en desarrollo y
se trata de una economia muy dependiente del dodlar. El gobierno esta
fomentando el uso de la moneda local frente a los délares.

Sin embargo la situacién causada por la crisis del petroleo desde 2014 y la
consecuente escasez de divisas ha provocado la depreciacién de la moneda
local y la aparicién de un tipo de cambio paralelo que duplica al oficial. Por su
parte, el gobierno también est4 haciendo esfuerzos para conseguir aumentar
los ingresos fiscales no petroliferos, no obstante, debido a la caida de la
actividad economica en general, los ingresos fiscales se han visto mermados
en 2015 y se prevé que continle la tendencia en 2016. Se estima que a partir
de 2017, cuando los precios del petréleo comiencen a subir, se recuperen las
tasas de crecimiento y se adopte una politica monetaria y fiscal mas apropiada
y se incrementen las reservas Internacionales, pues como se e puede apreciar
en el cuadro 2.2, como consecuencia de los altos precios del petréleo, las
reservas internacionales fueron de 32780 mil millones de USD y a partir del afio

2014 empezaron a reducirse con la bajada del precio del crudo.
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Cuadro 2.2: Reservas Internacionales

AR Reservas internacionales
gle] ) .
(en $ miles de millones)

2013 32.780

2014 28.130

2015 23,791

2016 20,509

2017 prev. 17,070

Fuente: Informe Economico y Comercial, 2016.

Esta evolucién de las reservas internacionales pone de manifiesto una vez mas
la dependencia del pais del precio del petréleo. Si dicho precio desciende por
debajo de un nivel fijado cada afo, el pais podria tener problemas de liquidez,
razén por la cual el FMI aconsejé a las autoridades monetarias de Angola crear
un fondo de estabilizacion, con el fin de paliar posibles shocks en el futuro.

No obstante, la actual crisis se prolonga desde finales de 2014 hasta el
presente, y el Fondo Soberano de Angola FSA no estaba pensado para una
situacion de larga duracion. Las consecuencias estan siendo mas acentuadas
gue en 2008-2009 con la depreciacion de la moneda local, la escasez de
divisas, la falta de liquidez y la reduccién de las reservas internacionales del
pais a niveles muy bajos.

Conclusion parcial

El andlisis y diagnostico de la situacion de los principales problemas
microecondmicos y macroecondémicos derivados de las crisis provocada por el
precio del petréleo a nivel mundial tienden a sefialar que la situacion
econdémica que ha presentado la Republica de Angola fundamenta la falta de
diversificacion de la economia la cual pudiera impulsar todo tipo de crecimiento

econdmico.
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Capitulo Ill. Propuesta de medidas de solucion a la situacion provocadas

por la crisis del petréleo.
Introduccion

En el presente capitulo una vez diagnosticada la economia Angola con acento
en la situacién financiera, se realiza una propuesta de medidas que debian ser
analizadas dentro de las politicas macroeconémicas, fundamentalmente, la
fiscal, la monetaria y la comercial.

3.1. Reanimacion de la economia angolana

El gobierno angolano sigue las recomendaciones del FMI y prima la estabilidad
de la economia, estando dispuesto a mantener politicas de austeridad tras la
caida de los precios del petréleo. Los principales objetivos son la diversificacion
de la actividad econdmica, la lucha contra la pobreza, el desarrollo de las
infraestructuras y la mejora de los servicios basicos accesibles para la

poblacién.

Sin embargo, todavia los indicadores sociales son modestos. El Banco Mundial
destaca el compromiso excepcional de Angola para financiar la reconstruccion
y expansion de sus infraestructuras. Sin embargo, también sefiala numerosos
desafios pendientes: la mejora de la infraestructura de transmision y
distribucion de electricidad, la expansion del sistema de suministro de agua
urbano, la mejora de la eficiencia del puerto de Luanda, y la realizacién de
ajustes de politica y regulacion en fronteras.

Para eso el gobierno ha disefiado un Programa Nacional de Estabilizacion y

Desarrollo Macroecon6mico para 2018-2022 que consiste en lo siguiente:
Incrementar la gestion de las financias publicas.
Incrementar la inversion econdémica y la competitividad en los negocios.

Incrementar la competencia y la productividad.
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Aumentar la producciéon doméstica, sustituir la importacién y diversificar la

exportacion.

Reconversion de la Economia Informal.
Reformar la Administracion Publica.
Reformar y Modernizar el sistema Judicial.

Aumentar la lucha contra los crimenes econdmicos y financieros y la

corrupcion.
Descentralizacién e implementacion de gobiernos locales.
Aumento de la participacién de Angola en el comercio Internacional.

Sin embargo el gobierno Angolano desea mejorar los aspectos presentados en
las graficas acima presentadas con base en la no dependencia del sector

petrolero con las siguientes proyecciones:
1- Bajar volatilidad en el precio del Petroleo.

Gréfico 3.1. Precio del crudo

Angola's average crude oil price
(USD per Bbl, 2017-2022)
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2- Reanimacion de le economia, a paso lento, influenciado por el

sector no Petrolero.

Gréfico 3.2. Tasa de progresion real
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3- Aumento de las cuentas fiscales
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Gréafico 3.3. Cuentas fiscales
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4- Bajar la Inflacion

Gréfico 3.4. Proyeccion de Inflacion anual
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Annual Inflation (%)
December 2017 - December 2022

25,0

20,0

15,0

10,0

5,0

0,0
2017 2018 Proj. 2019 Proj. 2020 Proj. 2021 Proj. 2022 Proj.

Fuente: Economic Developments National Plan (2018)

3.2. Propuesta de medidas.

Se pretende hacer una propuesta de medidas que supuestamente puedan
encaminar a la Republica de Angola hacia el logro de una estabilidad
econdmica, perdida a partir de la crisis del precio del petréleo a nivel mundial,
teniendo en cuenta que el pais vive de las rentas petroleras, y sin dejar de
analizar las posibilidades de ampliacion del comercio y las amplias
posibilidades productivas.

Dentro de las Politicas macroecondmicas
Como primer instrumento de politica macroeconémica:

e La fiscal se refiere a la utilizacién del gasto publico, el régimen tributario,
el endeudamiento del estado y las operaciones financieras. Desde una
perspectiva macroeconomica, el gasto publico afecta al nivel de la
economia e influye en el nivel de PIB.

e La monetaria a la eficiente utilizacién del dinero, y los créditos y

e La comercial al logro de saldo neto positivo.
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La base para desarrollar un eficiente crecimiento econémico es el crecimiento
del PIB y de los ingresos, lo cual permitird conocer en qué punto se esta y
cuanto falta para alcanzar un estado deseado. Angola tiene que proyectar con
eficiencia y eficacia la salida de la crisis y garantizar la sostenibilidad que le
permita mantenerse en la clasificacion de pais de desarrollo intermedio y seguir

siendo considerado por el Banco Mundial un pais de renta media...

Para ello debe: &

e Readecuar su gestion macroecondémica.

e Extender las inversiones, a otros importantes sectores de la economia

como la agricultura y la industria.

e Debe estudiar su potencial productivo

Se ha seflalado que la economia angolana se ha contraido y esta sufriendo un
impacto negativo en las finanzas publicas, debido a que cerca del 70% de los
ingresos estatales provienen de la produccion petrolera, por lo tanto los otros
sectores de la economia han quedado minimizados y rezagados en su aporte
al PIB.

Angola tiene que establecer sus diferencias regionales en cuanto a desarrollo

econdémico., como pais africano tiene un alto potencial de produccion que no

57

2018



Capitulo Il

explota de acuerdo a sus posibilidades, ya que pudiera incrementar las
inversiones en un conjunto de sectores muy necesarios para su desarrollo
econémico y social por lo que se propusieron un conjunto de objetivos de
elaboracién propia que en unos primeros momentos signifiguen un verdadero
punto de arranque para la economia angolana. Estos objetivos fueron

validados por grupos de implicados entre los que se encuentran:

e DrC. Manuel Domingos Baptista Especialista de la embajada angolana

en Cuba

e DrC. Mercedes Marrero. Profesora de macroeconomia

e MSc. Yanetky Diaz. Profesora de macroeconomia
Los objetivos que se proponen son:

Objetivo 1. Hacer una valoracion de sus recursos enddgenos de todas sus

regiones.

Objetivo 2. Implementar actividades de desarrollo cientifico y tecnolégico.
Objetivo 3. Crear nuevos instrumentos de financiamiento.

Objetivo 4. Buscar politicas de comercializacion.

Objetivo 5. Buscar nuevas fuentes de ingreso mas alla del recurso petréleo.

Objetivo 6. Buscar compromisos estratégicos en relacion con el desarrollo

sustentable.
La validacion de los objetivos se encuentra reflejada en el anexo 1.

De este anexo se desprende que el grado de consenso se presenta de la

siguiente manera:

Tabla 3.1. Grado de consenso.

No I Grado de consenso I

1 | (1- 0/3)*100%=100% |
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(1- 0/3)*100%=100%

(1- 0/3)*100%=100%

(1- 0/3)*100%=100%

(1- 0/3)*100%=100%

N Of A WOFDN

(1- 0/3)*100%=100%

Fuente: Elaboracion propia.

Con este procesamiento se proponen las siguientes medidas de solucion a

partir de los objetivos propuestos:

Objetivo 1. Hacer una valoraciéon de sus recursos enddgenos de todas sus

regiones.

Angola debe valorar las posibilidades de crecimiento que presentan diferentes

sectores de su economia, por lo que:
Dentro del sector primario:

Debe evaluar al sector agricola el cual debe y puede pasar de un sector de
subsistencia a una agricultura de mercado. Los recursos agricolas no estan
bien explotados y se calcula que la superficie potencialmente cultivable del pais

es de 350.000 km2 de la cual solo el 10% esta siendo cultivado.
Dentro del sector secundario:

Se debe evaluar las principales areas industriales del pais se encuentran en los
alrededores de Luanda (Viana - Catete), el polo de desarrollo de Benguela -
Lobito y el area de Cabinda (enclave situado entre los dos Congos). Por lo que
el desarrollo industrial ademas del petrolero es casi incipiente en casi todas las

provincias.
Dentro del sector terciario:

Se debe evaluar al sector turistico angolefio el cual se desarrolla lentamente, y

se debia explotar la seleccién a partir del afio 2014 de las 7 maravillas de
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Angola y porque segun estimaciones de agencias nacionales en 2020, se prevé
alcanzar los 4,6 millones de turistas, unos 470.000 millones de kwanzas en

ingresos.
Objetivo 2. Implementar actividades de desarrollo cientifico y tecnolégico.

Angola desarrolla hoy por hoy actividades y tareas de tipo cientifico a través de
colaboraciones con paises como Cuba y Vietnam entre otros lo cual se
encuentra muy bien pensado y distribuido en cada una de las provincias pero le
falta tributar con ese desarrollo cientifico al desarrollo tecnolégico tan necesario
para los sectores antes mencionados por lo que se requieren inversiones mas

alla del sector petrolero.
Objetivo 3. Crear nuevos instrumentos de financiamiento.

Angola tiene hoy hay poco dinero en circulacion, por lo que se le propone que
aplique una politica monetaria expansiva para aumentar la cantidad de dinero,

dentro de la cual puede:

e Reducir la tasa de interés, para hacer mas atractivos los préstamos
bancarios e incentivar la inversion, componente de la DA.
e Reducir el coeficiente de caja (encaje bancario), para que los bancos
puedan prestar mas dinero, contando con las mismas reservas.
e Comprar deuda publica, para aportar dinero al mercado.
Ademas Angola debe dinamizar la economia corrigiendo los desequilibrios
financieros internos y externos en plazos especificos y bien determinados.
El Banco central, como asesor econdmico debe hacer una mejor regulacion de
la circulacion monetaria, el tipo de interés y la disponibilidad de créditos para
incidir de forma importante en las decisiones de inversion.
Objetivo 4. Buscar politicas de comercializacion.
En Angola se importan casi todos los productos que se consumen, y su
exportacion se encuentra concentrada en petroleo. La economia angolana
cuenta con una vasta gama de recursos naturales, los cuales, de ser

propiamente explotados implicarian un despegue de la economia de dicho
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pais, sin embargo se caracteriza por una escasa produccién nacional donde la
mayor parte de los productos se importan.

Por lo que debe reestructurar el componente de las principales exportaciones
las cuales estdn basadas principalmente en petroleo y materias primas y por
otra parte reorganizar aquellas mercancias que importan porque en una gran
mayoria pueden ser sustituidas por produccion nacional.

Objetivo 5. Buscar nuevas fuentes de ingreso mas alla del recurso petréleo.
Nuevas fuentes de ingreso deben estar dirigidas a exportar mas bienes de
capital e importar productos que en su produccién nacional desvien los
recursos hacia producciones menos eficientes. Aplicar una politica econémica
externa que implique cumplir con el objetivo macroecondmico de lograr un
saldo externo favorable por que debe buscar saldo positivo y superavitario de la
cuenta corriente sobre todo con los Bienes y servicios y con las rentas
petroleras pero también las no petroleras y en la cuenta de capital y financiera
lograr saldo negativo que implique resultado positivo y superavitario, de forma
tal que tienda en cada afio a incrementar el saldo favorable de la balanza de
pagos.

Objetivo 6. Buscar compromisos estratégicos en relacion con el desarrollo
sustentable.

Los compromisos estratégicos deben estar dirigidos en cual debe ser la
prioridad en la busqueda, estudio, analisis y/o propuestas de inversiones en

cuanto a:

e 1. Lagama de recursos de que dispone.

e 2. Cudles se quedan al margen de la explotacion.

e 3. Por qué no se estan explotando.

e 4. Como diversificar la produccion.

e 5 CoOmo se pueden desarrollar tecnolégicamente importantes sectores
de la economia.

e 6. D6nde encontrar nuevas fuentes de financiamiento.

e 7. CbOmo comenzar a hacer mas sustentable el desarrollo.

e 8. La busqueda de nuevos mercados hacia donde canalizar las

producciones.
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Para la determinacion de la prioridad se aplico la matriz de Fuller a los grupos
de implicados a fin de conocer cuales deben ser los mismos. Para ello ver el

anexo 2.

Segun los datos procesados en el anexo 2, donde:

¢ = cantidad de comparaciones.

n = cantidad de criterios utilizados.

gi = cantidad de veces sefialado el criterio i.

wi = paridad del criterio.

C =n(n-1)/2

El resultado de este analisis tuvo el siguiente orden:

Tabla 3.2: Prioridad determinada.

C6. Do6nde encontrar nuevas fuentes de | 0,28

financiamiento.

C5. Como se pueden desarrollar| 0,21
tecnolégicamente importantes sectores

de la economia.

C7. Como comenzar a hacer mas| 0,18
sustentable el desarrollo.

Cl. La gama de recursos de que | 0,14

dispone.

C8. La busqueda de nuevos mercados | 0,11

hacia donde canalizar las producciones.

C4. Como diversificar la produccion. 0,07

C2. Cuales se quedan al margen de la | 0,03

explotacion.

C3. Por qué no se estan explotando. 0
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Fuente: Elaboracién propia.
Conclusién parcial

La Republica de Angola ha presentado un desenvolvimiento insuficiente en lo
gue va de esta década por ser dependiente de la renta petrolera por lo que
debe adoptar Reformas estructurales que no sean lentas aunque se
establezcan prioridades y urgencias a resolver para evitar un mayor deterioro y

poder encaminar la estabilizaciéon de la economia.
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Conclusiones
Una vez analizada la situacion financiera de la Republica de Angola, se ha

llegado a las siguientes conclusiones de forma muy precisa:

1. Se utiliza un conjunto de categorias y conceptos relacionados con la
crisis econOmica y financiera, las politicas macroecon6micas, los
problemas monetarios y el recurso petréleo dentro de la OPEP revisadas
en la literatura universal, los cuales sirvieron de base para analizar los

problematica actual de crisis que presenta el pais.

2. Se diagnostica la economia angolana realizando una caracterizacion y
en especial el impacto de la crisis econdmica y financiera en diferentes
periodos quedando demostrado como se profundiza la crisis,
gestandose una dentro de otra y como se establece una relacion
directamente proporcional entre caida del precio del petréleo a nivel

mundial y crecimiento de la inflacién al interior de la economia.

3. En el diagnostico también queda demostrado que Angola tiene su
principal fuente de ingreso en la renta petrolera y eso conllevo a la actual

crisis que hoy vive Angola.

4. Se plantea medidas que en el orden tedrico se consideran que puedan
ser analizadas para ser tomadas en consideracion a la hora de
readecuar dentro de la politica macroecondmica, la politica fiscal, la
monetaria y la comercial logrando eficiencia y expansion en las
inversiones, corrigiendo desequilibrios financieros donde la Banca
central juegue un rol fundamental y diversificando la economia con el
objetivo de ampliar las relaciones de comercio, generadores de ingreso

al presupuesto.
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Recomendaciones

Recomendaciones
A partir del analisis realizado en el presente trabajo, se proponen en el orden

tedrico las siguientes recomendaciones derivadas del mismo.

e Utilizar la presente investigacion como parte de la bibliografia
complementaria para las asignaturas, Economia Internacional | y
Politicas Macroecondmicas.

e Que se emplee como material de consulta en el andlisis de las crisis
econdémicas Yy financieras.

e Que se estudie la posibilidad de proyectarse con alguna de las medidas
propuestas.
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